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AMBIENTE ESTRATEGICO E EMPRESARIAL

Etanol

Cana gera 200 mi em bagaco para etanol celulésieoSitio Eletrdnico da CNA —
06/01/2010

Mais biocombustivel na mesma area. E esta umardaspais promessas para
aumentar a sustentabilidade no segmento de abmastdoi principalmente do alcool
combustivel feito a de cana-de-acucar e a utilzad@ bagaco para a producdo do
chamado etanol celulésico.

A safra brasileira de 2009, de 600 milhdes de tmtad de cana-de-acgUcar, deve
gerar cerca de 200 milhdes desse subproduto, gueéhasado principalmente na
gqueima em usinas para gerar energia elétrica. Math@enéticas que estdo sendo
desenvolvidas em laboratério deverdo aumentar mdssa do vegetal, produzindo
plantas de maior porte e mais bagaco.

Um grupo de pesquisadores da Faculdade de Engentggricola da
Universidade Estadual de Campinas (Feagri-Unicatsenvolveu um equipamento
capaz de separar o bagaco, que é um material gétemo, em partes semelhantes.
Dessa forma é possivel desagregar o material n@ées enimido do bagaco, que deriva
do interior da planta. Essa € a melhor parte pata@areno processo de producédo de
etanol, por ser rica em celulose. A classificac@o bdigaco obtida por meio da
tecnologia desenvolvida pelo grupo da Feagri dea@grdar no avanco das pesquisas
sobre a nova geragéo do etanol.

* Fonte: Jornal DCI de 06/01/2010.

Moagem de cana supera 527 milhdes de toneladasS#io Eletrénico do CNA —
27/01/2010

A moagem total de cana na regidao Centro-Sul do dRedde o inicio da safra
2009/10 superou 527 milhdes de toneladas até bdaarimeira quinzena de janeiro.
A producéo total atingiu 28,37 milhdes de toneladascucar e 22,90 bilhdes de litros
de etanol.

Mesmo em condi¢Bes climaticas desfavoraveis, a emggossegue na segunda
quinzena de janeiro em mais de 70 unidades praakitor

As cifras apuradas até o momento sdo muito infesiao planejado por todas as
unidades produtoras no inicio da safra. Em condigi@mais, a moagem de cana
poderia ter alcancado 580 milhdes de toneladas. Gsm a producdo de acucar
ultrapassaria 33 milhfes de toneladas e a de etanal superior a 27 bilhdes de litros.

Os numeros iniciais projetados pela UNICA para w@alasafra traduzem a
seriedade e responsabilidade dos produtores ertaroBggiicar e etanol tanto para o
mercado interno como o externo. O inicio da safaa @e certa forma, o periodo mais
preocupante devido a um excesso de produto mesmo woa demanda interna
crescente, reflexo do crescimento da frota de \addiex e das incertezas do mercado



externo.

Se por um aspecto tudo apontava para recordesrtammagem de cana quanto
na producédo de acucar e etanol, ha de se notanugjtees empresas tiveram dificuldades
na obtencdo de crédito junto ao sistema financés$to. fez com que estas mesmas
empresas nao conseguissem obter linhas de finamciam (warratagem)
disponibilizadas pelo Governo Federal pelos mesmatsvos — 0 ndo atendimento de
uma seérie de exigéncias para liberacdo dos recuEsbs cenario proporcionou uma
oferta nos primeiros meses de safra (abril a set®nthuito superior aos volumes
demandados, em niveis de prec¢os baixissimos, modocum crescimento nas vendas
de etanol hidratado no periodo superior a 25% coadpacom 0 mesmo periodo do ano
anterior.

A partir de julho, 0 andamento da safra passou Bogemente prejudicado pela
incidéncia de chuvas, resultando na reducao déacéen mais de 4,0 bilhdes de litros
de etanol e 5,0 milhdes de toneladas de acucadelemés de setembro a UNICA vem
indicando que esse desequilibrio entre a ofert®readda provocaria um ajuste no
mercado, 0 que resultaria em um novo patamar d@gmpativel com a oferta mais
baixa do gue 0 esperado.

Conforme essas previsdes, a partir de janeiro @adervem se ajustando e o0s
niveis de precos praticados pelos produtores |gteei certa estabilidade. Isto indica, ja
na primeira quinzena de janeiro, uma queda nasagedd etanol hidratado de 10%
guando comparado com a segunda quinzena de dezemmimmo crescimento de apenas
2,4% quando comparado com a primeira quinzenanggrgade 2009. Este crescimento,
se acompanhasse a expansado da frota flex, serizralna¢nte muito maior.

De janeiro a marco de 2009, 18 estados brasiléinbam o preco do etanol
inferior a 70% do preco da gasolina, o teto par@ qu uso do etanol seja
economicamente competitivo comparado com a gasaliéana primeira quinzena de
janeiro, apenas dois estados continuam com os pg@tanol competitivo, ou seja,
abaixo dos 70% do preco da gasolina. Mesmo asside-pe afirmar que os niveis de
precos praticados nesta safra estdo entre 0s qoenmres precos praticados nos
altimos 10 anos, considerando-se a média de precdorgo de toda a safra.

SOBRE OS DADOS DA SAFRA

Os dados divulgados nesta atualizagéo de safreosdpilados e analisados pela
UNICA, com numeros fornecidos através dos seguiniedicatos e associacdes de
produtores da Regiao Centro-Sul:

ALCOPAR - Associagdo dos Produtores de Etanol ecAcno Estado do
Parana
BIOSUL - Associacdo dos Produtores de Bioenergia Mo Grosso do Sul
SIAMIG - Sindicato da Ind. de Fabricacdo do Etanol Estado de Minas Gerais
SIFAEG - Sindicato da Industria dos FabricantesEfanol do Estado de Goias
SINDAAF - Sindicato Fluminense dos Produtores de Uo& e Etanol
SINDALCOOL - Sindicato das Industrias Sucroalcoelei de Mato Grosso
SUDES - Sociedade das Usinas e Destilarias do iispirSanto



Em SP, alcool ja perde para gasolina Estado de S&o Paulo — Economia e Negocios —
09/01/2010

Abastecer com etanol deixou de valer a pena no d&stale
SéaoPaulo,segundopesquisade precos dos combustiveis
divulgadaontempelaAgénciaNacional do Petroleo (ANRjuve aumento também no
valor de venda de etanol pelas usinas paulistams,indicativo de que a curva de alta
nas bombas ainda ndo chegou ao fim.

Na segunda-feira, o0 governo discute se reduz o eptral
deetanolnagasolina,natentativa de baixar os precos.

Deacordo coma ANP, o etanoléhojemaisvantajosodaqgasolinaem apenas
seis Estados: Bahia, Goias,MatoGrosso, Paranaafbuto e Tocantins

. Considerando o pre¢co médio da gasolina de R&L2)48 litro no Estado de
Sao Paulo, o etanolhidratado seriacompetitivo ga@oecom custo de até R$ 1,736. O
preco médio desta semana, porém, ficou em R$ pa@i6litro.

“Nao me recordo, nos ultimos anos, de um momentgwea gasolina tenhatido
vantagemsobreo etanolemSao Paulo”, comentouovesdante executivo do Sindicato
dasEmpresas Distribuidoras de CombustiveiselLubnfes(Sindicom),
AlisioVaz,paraquemtrata- se de um cenario atipicona vez que o Estado é o maior
produtordocombustivel.“Houveaumentode25% dademaodaetanol este ano, mas o
gue se esperava no inicio do ano era uma crisergeio.”

Na média nacional, informa a ANP, o preco do etdivou emR%$1,842, por
litro, alta de 3,7% com relagdo a semana anter@oBdoCentrode Estudos
AvancadosemEconomiaAplicadaindicaramalta de 5,93#e e4,08% nos precos do
etanol hidratado e anidro, respectivamente, vesdmilas usinas deSao Paulo. Para
especialistas, trata-se de um sinal de mais ausento

Diante da escalada dos precos, o governo decidarvin e analisa, nesta
segunda-feira, a reducéo do porcentual de anidgasalina, hoje em 25%. A medida,
no entanto, é considerada indcua por executiveeti.

Segundo Vaz, do Sindicom, a reducao decinco pootosptuaisliberariaapenas
100 milhdes de litros de etanol por més, diantarda mercado de 1,4 bilhdo de litros —
além de provocar alta no preco da gasolina. “A orethaneira de regular osprecos
éviaconsumo.Seo consumidor deixar de comprar efaralgumas semanas, a relacao
entre oferta e demanda se equilibra e o preco loattaalmente.”

Vale e Bunge fecham acordo para Transporte de etahg@or ferrovia — Renée
Pereira — Estado de S&o Paulo — Economia e negéis®1/2010

Dois anos apos ser leiloada pelo governofederat@iaNorte-Sul comeca a se
consolidar como importante corredor logistico disPa Vale, que administra a estrada
de ferro no trecho que vai de Acailandia (MA) atnias (TO), acaba de firmar um
grande acordo com a multinacional Bunge para tatesp200 milhoes de litros de
etanol por ano ate o Porto de Itaqui, no Maranhao.

O contrato, de 11 anos, deve incrementar ainda aneésga total movimentada
pela ferrovia. Atesetembrodoano passado, aValetnansportado
7%maisquetodooanode2008, somando 1,5 milhao d&atase



Segundo o diretor de Comercializacao de Logistec&ae, Marcello Spinelli, o
acordo com a Bunge vai evitar a circulacdo de 7@ithoes por mes nas estradas
brasileiras.

Oetanol saira do terminal da multinacional no mymcde Tupirama (TO) ate
Guarai, iniciodaFerrovia Norte-Sul.Dela seguira deem pela Norte Sul
epelaEstradadeFerroCarajas (tambem da Vale) atelL8&o(MA), de onde sera
exportado pelo Porto de Itaqui. “O custo desse sparie se torna
muitomaisbaratoporcausadaproximidade com os Estddmios, por exemplo”, afirma
Spinelli.

Para o transporte, a Mitsui Rail Capital (MRC) akigar 25 vagoes-tanque para
a Bunge. Todos os equipamentos serdo produzidddramil. O transporte dos 200
milhoes de litros comecara este ano, mas aindalagrestabelecida. O volume podera
crescer conforma a demanda, afirma Spinelli.

Naavaliacao dele,aNorte-Sul e uma das ferrovias maidernas do Pais, com
tracado e curvas pequenos, que permitem uma vetteide ate 80 km por hora.

Embora o trecho arrematado pela Vale nao estefadodstruido (o trecho ate
Palmas deve ser concluido emmaio),aempresajacanBegarimportantescontratos,
alemdessecomaBunge. n Emdezembro, aempresa assinawrdo accom a
CeagroAgronegociosparatransporte e embarque mard240 mil toneladas de graos
por ano.

Nesse caso, a Ceagro vai alugar30vagoesdaFerrplaasa operacao. Os graos
serao transportados na rota Porto Franco (TO) en&odo Tocantins (TO) ate Séo
Luiz, onde serao embarcados pelo Terminal Maritim®onta da Madeira, da Vale.

Alem da Bunge e Ceagro, a Norte Sul tem outrosntedge como Cargill,
Multigrain, Algar, lara Fertilizantes e Spa Congtra. “Hoje estamos muito focados
em graos e fertilizantes. Mas quando chegarmosPatenas poderemos explorar
tambemomercadodeconteineres”, diz Spinelli.

O alcool na gasolina— Estado de Sao Paulo — Notas e Informacdes -orkadlit-
14/01/2010

Antes da crise internacional, era grande a expeatatlos empresarios e
investidores de que o Brasil viesse a se tornagramde exportador do etanol de cana,
gue se transformaria logo em un@mmodity com cotacoes internacionais.

Havia justificativa para isso: em 2008, as expaeacde alcool etilico foram
recordes, tendo alcancado 4,72 bilhoes de litmseando divisas no total de US$ 2,2
bilhoes. Hoje tudo parece ter mudado de figuralcGoaesta escasso e caro. Projetos de
investimento foram suspensos; as cotacoes do atiueeam uma alta espetacular no
mercado internacional, causada pela quebra serdavproducéo de cana na India, o
que tornou sua producao mais lucrativa que a dmlalo consumo interno de etanol
disparou com a arrancada das vendas de carroseflegpgra completar, a colheita no
Brasil foi muito prejudicada pelas chuvas.

Segundo a Uniao da Industria de Cana-de-Acucarcé)yna producao de alcool
na safra 2009/2010 caiu 7,69%.

Resultado: o Pais nao tem alcool suficiente nera gander as necessidades do
mercado interno. Para contornar a situacao, o govataba de autorizar a reducao da
taxa de adicao de alcool anidro a gasolina de 2&% 20%, retomando uma pratica ja
muito bem conhecida do consumidor brasileiro.



A medida comeca a valer a partir de 1° de fever@eto prazo de 90 dias.
Preve-se economizar 100 milhoes de litros de efamomnes. Esperase que 0s precos do
alcool hidratado, que vinham em alta, se estabilizen torno de R$ 1,80 o litro. O
preco do litro da gasolina, hoje em R$ 2,60, cestém vai subir, pois aumentara a
proporcao do derivado de petroleo, que paga urgaad mais elevada (24%) de ICM
do que o alcool (12%). Para ser restabelecido dilego entre os dois combustiveis, 0
litro de alcool deve custar 70% do de gasolina.

Com a enorme frota de veiculos do Pais, nao podgnigsorados os efeitos
ambientais da decisao, como 0 aumento das emidsqesuentes.

Tudo seria mais toleravel se fosse apenas umangentiia, mas, na verdade, o
problema e tao repetitivo quanto as enchentesa elirasileiro de se conformar com
ser um consumidor sazonal de etanol?

Os riscos sao bem claros.

Passada a fase do Proalcool nas decadas de 197/@® @&rros a alcool foram
perdendo mercado, passando nos anos 90 a respgmmdama infima proporcao da
producdo nacional de veiculos. O é&lcool so voltogaahar credibilidade junto ao
consumidor com a producao em massa, a partir d8, 2@ carros flex. Atualmente,
guase todos os automaoveis nacionais sao flex.

Se o consumidor brasileiro deixar de acreditar lsoch combustivel, o que
acontecera quando os precos do agucar baixareno, ciclitamente ocorre? E preciso,
portanto, que 0s usineiros se articulem para oferes dois produtos em volumes
adequados.

Calcula-se que existam hoje no Brasil mais de 4bfas de alcool, de todos os
portes. As menores e menos capitalizadas sao kevadsender o alcool a precos
irrisorios nos nove meses de producao, simplesnpamgeatender as suas necessidades
prementes de capital de giro. O problema centrgu@ os custos financeiros para
estocagem (warrantagem) de alcool sao muito elevagoderiam ser reduzidos.

Tao importante quanto evitar que o alcool combaktileixe de atrair o
consumidor brasileiro e ampliar as exportacoes, agieam para US$ 1,27 bilhao ate
novembro do ano passado, de acordo com os ultiinogenos divulgados. Mercado no
exterior existe e ele e crescente. O setor su@olgico no Brasil vem passando por
uma consolidagdo com a entrada de multinacionagsadas em produtividade, e seu
objetivo maior e o mercado externo de etanol. Umero cada vez maior de paises
vem estabelecendo porcentuais para a mistura del e@asolina — ate mesmo a China
ja o fez, em algumas provincias — como forma déep&m ambiental. Nao precisamos
de um novo Proalcool, que consumiu milhoes em &i@@nentos e subsidios.

O que e necessario e uma politica com objetivomides, capaz de conferir
uma previsibilidade razoavel a esse setor.

Ricardo Mansur compra Segunda usina de alcoet Gustavo Porto - Estado de Séo
Paulo — Economia e Nego6cios — 21/01/2009

Oempresario Ricardo Mansur fechou a compra da |BeatiPignata, em
Sertaozinho (SP), seu segundo negocio no setooaoopleiro em menos de seis
meses. O acordo, fechado na ultima semana, foi micado ontem aos funcionarios da
unidade produtora de etanol.

Ex-dono das falidas redes varejistas Mesbla e Mafmpija marca foi adquirida
recentemente pela rede Marabraz) edo bancoCrefisulidadopeloBancoCentral,



Mansur havia comprado, em agosto, a Usina GalodBrem Ribeirdo Preto (SP). O
empresario enfrenta diversos processosnaJustieagaedividasbilionarias, boaparte
delas com ex-funcionarios.

Apesar de emissarios de Mansur, entre eles 0S
executivosGilbertoMasciolieNinoPeticarrari, infonreanatercafeira a noite a
representantes dos empregados que a destilariarferadada, Agéncia Estadapurou
com fontes do setor que houve a compra junto adiéPignata. “Na tercafeira, fomos
convocados para uma reuniao com 0S
representantesdosenhorRicardoMansurefomoscomusiealvendamento; foi
acertado que nos pagarao o salario atrasado deldexamparcelasapartir de fevereiro,
fizemos uma assembleiahojgontemgaprovamos a proposta’, disse Jose
daSilva,presidentedoSindicatodosTrabalhadoresdsinaude Acucar, Alimentacao e
Afins de Sertaozinho e Regiao.

De acordo com o sindicalista, a intencao do empesae
iniciaramoagemparaaproducao de etanol na safra/ZMD ja na primeira semana de
fevereiro. A empresa tem 330 funcionarios, exclocwitadoresdecana, o0s quais
saocontratados exclusivamente para a safra. Hapecttiva de que funcionarios
demitidos sejam recontratados. “O senhor GilbevtasCioli) nos disse que a intencao e
crescer”, concluiu Silva.

Grandepartedofornecimentodecana-de-acucarparaausinantinuaria com
membros da familia Pignata, que teriam assinadacocdoumcontrato de fornecimento
de cana por 15 anos.Com a compra da DestilariaaRigiMansur mostra que a
estrategia para a entrada no setor sucroalco@gia meio de aquisicoes de pequenas
unidades que enfrentam dificuldades financeiras.

Suaprimeira usina,aGaloBravo, tinha uma divida $e4B0 milhoes, estimada
por consultorias que tentavam fazer uma recupedagudicial para a usina.

Na Destilaria Pignata, a unica informacao e quguém estaria autorizado a
falarontemsobre o assunto. A reportagem procurousci e tambem Joédo
MarcosPignata,antigo diretor da destilaria, deixecado em suas residencias, mas

nenhum dos dois respondeu. Ricardo Mansur tambemoraentou o assunto.
[ ]

Abastecer com alcool deixa de ser vantagem no Estadle SP— Pedro Soares —
Folha de Séo Paulo — Dinheiro — 09/01/2009

Na capital, biocombustivel ja havia perdido a caitipelade em relacdo a
gasolina

Em apenas 7 Estados ainda compensa usar o alcatd: fosso, Goias, Pernambuco,
Tocantins, Parana, Bahia e Alagoas

PEDRO SOARES
DA SUCURSAL DO RIO

Nem mesmo em Sao Paulo, o maior produtor de aldoopais, compensa mais
abastecer com o biocombustivel. O preco médio ddyto subiu 5,8% no Estado na
primeira semana do més, segundo a ANP (Agéncia oNalki do Petroleo).

O preco do &lcool saltou de R$ 1,670 por litro hambas dos postos paulistas na



semana iniciada em 27 de dezembro para R$ 1,7§denaeomecou no dia 3. Com isso,
a relacdo entre o custo da gasolina e do alcoobuficem 71,2%.
SO é vantagem abastecer com o biocombustivel quargtoduto custa até 70% do
valor da gasolina, segundo especialistas. E quasaliga tem rendimento maior. Ou
seja, 0 motorista percorre mais quildmetros conlitmdo combustivel do que com o
alcool.

Segundo dados da ANP compilados p€lalha, em apenas sete Estados ainda
compensa usar o alcool como combustivel: Mato ®Gro$3oids, Pernambuco,
Tocantins, Parana, Bahia e Alagoas. Nos dois Udtirporém, a relacdo esta no limite
dos 70%.
Até a ultima semana de dezembro, ainda valia a geastecer no Estado de Sdo Paulo
com alcool, pois o pre¢co do produto correspondi8,d% do da gasolina. A excegao
era a capital, segundo indicou naquela semanatbawanto feito pela Folha. No Rio, ja
nao era vantagem.
Desde meados de dezembro, os precos do alcool resnroaor subiram 12,5% no
Estado de S&o Paulo, acima da média nacional -alla 7,9%.
Na esteira do aumento do alcool, a gasolina tansudniu. E que o derivado de petréleo
recebe uma adicdo de 25% de etanol em sua compaaités de ir para 0S postos.
Pelos dados da ANP, a gasolina teve alta de 0,5%emana iniciada no dia 3 deste
més. O preco médio nacional do produto passouRB2561. Em Sao Paulo, avancou
mais -2%- e bateu em R$ 2,481.
Diante da disparada do alcool, o governo estudazied mistura a gasolina. A deciséao
deve sair na préoxima semana.
Muitos sdo os fatores de pressdo sobre os prec@scdol, segundo especialistas. O
primeiro e a entressafra da cana, iniciada em derzem
Mirian Bacchi, do Cepea (Centro de Estudos Avangasin Economia Aplicada), da
Esalg-USP, diz que neste ano a entressafra é mtaissa por causa do excesso de
chuvas.

Além disso, as usinas entraram no periodo com @ssonuito baixos -na maior parte
de 2009, os precos se mantiveram deprimidos eno @a&rise e da necessidade das
empresas de fazer caixa e vender o0 produto a ralgpreco.
Esse cenario, diz, estimulou o consumo de etane$dtou numa queima dos estoques
reservados para a entressafra.
Além disso, diz, as cotacdes do agucar se mantivexttas, o que estimulou os
usineiros a apostar mais na producdo da commodity qde na de alcool.

Os usineiros, sempre 0s usineires Mauro Zafalon — Folha de Sdo Paulo — Dinheiro —
12/01/2010

DA REDACAO

A forte reducdo na oferta de &lcool nesta retd fileasafra pode fazer alguns
consumidores voltarem os olhos, mais uma vez, gatssineiros. Sempre 0s usineiros.
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Eles, na verdade, passaram 0 ano passado admmddstraa crise.

Entraram na safra endividados e sem crédito. ARB%$2,5 bilhdes de crédito colocados
pelo governo a disposicdo das usinas para a foomdedestoques -0 que poderia
garantir maior estabilidade aos precos- tiveramcpsuinteressados. Motivo: nao

conseguiram dar garantia aos empreéstimos.
A falta de crédito pesou tanto que alguns projeqog, deveriam entrar em operacao,
foram retardados devido a crise financeira inteamed.

O resultado foi o excesso de alcool barato nos gios meses da safra, quando o
hidratado foi negociado, em média, a R$ 0,6338liporde abril a julho, valor 9,5%
inferior ao de igual periodo de 2008. Os usineilesovaram estoques para fazer caixa.
No segundo semestre a chuva se intensificou, imgedi colheita e provocando perda
na qualidade da cana-de-acUcar. Resultado: produgabilhdo de litros abaixo do
previsto.

Do outro lado, incentivados pela reducéo do IP¢le preco competitivo do alcool, os
consumidores elevaram as compras de carros flextegminaram o ano com vendas
14% superiores as de 2008, segundo a Anfavea.
Demanda crescente e oferta abaixo do previsivelgamam os precos do alcool para
cima na reta final do ano. Os valores médios di almovembro ja indicavam alta de
3% sobre os de 2008 na porta das usinas. Em dezequmndo a reducéo de alcool
ficou mais evidente, os precos dispararam e subB@% em relacdo aos de igual
periodo de 2008. Essa alta s6 nao foi maior poagdemanda externa por alcool caiu
354% no ano passado, recuando para 2,6 bilhdes Ideos.
Outro ponto de reducao da oferta de alcool forarbars precos obtidos pelo agucar.
As usinas destinaram uma parte maior da cana gaacao de acucar, cuja producao
rendeu 60% a mais do que a de alcool no final doo. an
A reducédo na oferta de &lcool apos o advento do fl@x ndo tem mais os perigos dos
tempos do Proalcool, quando os carros simplesmeepodiam rodar por falta do
combustivel. O consumidor mais consciente vai optaa gasolina. JA 0s mais
distraidos vao continuar pagando caro pelo poucoobllque estara nas bombas.
O cenario para 0s proOximos anos, no entanto, padeiferente. Esta se formando uma
nova classe de usineiros -as multinacionais. Casifeca poder, essas novas donas de
usinas vao ter recursos suficientes para a formdedestoques. Ou seja, vai acabar a
fase dos precos baixos e o consumidor vai pagaprego médio anual mais elevado.
A capacidade financeira dos usineiros atuais am@la permite essa formacao de
estoques, que vird cada vez mais com 0 avancordzmacao no setor. Atualmente,
de cada cinco toneladas de cana moida, apenas stéhanas maos de estrangeiros.
(MAURO ZAFALON)

Etanol de mandioca— Juliana Costa - Globo Rural — janeiro de 2009.

Combustivel produzido a partir do tubérculo é opdéonegocio para produtores da
regiao Norte do pais

Uma nova forma de aproveitamento da mandioca estidagdo forca no Norte do pais:
a producdo de etanol. Seis dos dez maiores murscimiodutores do tubérculo do
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Brasil estdo nessa regido, onde a maior parte ttvacé realizada em pequenas
propriedades, de acordo com o IBGE - Instituto Bre de Geografia e Estatistica.

Até hoje, entretanto, ndo havia nessa porcdo doymaimodelo de negocio sustentavel
para os agricultores voltados a cultura.

Essa realidade comeca a mudar com agfes do Progiaaieool, iniciativa do
Instituto Ecologica, uma Oscip - Organizacdo daiettacie Civil de Interesse Publico
que desenvolve planos de orientagdo a pequenostpres nortistas, em sua maioria
assentados de reforma agraria, na tentativa dezireds efeitos das mudancas
climaticas. Para colocar o projeto em pratica, dusinas estdo em fase final de
construcdo: uma em Porto Nacional, Tocantins, ea@rh Botucatu, Sdo Paulo. A ideia
€ gue no parque tecnoldgico do Sudeste, que poapacidade maxima para produzir
seis mil litros de etanol por dia, sejam realizagasquisas que, sob a coordenacgao
Unesp - Universidade Estadual Paulista servirdanddelo para a usina da regido
Norte.

Sistema de destilacdo de etanol implantado pelgr&ma Bioalcool

"Enquanto a cana-de-agUcar requer extensas angas egricultura intensiva,
com altos custos, a mandioca ndo exige mecanizaga@plexa e necessita de menor
volume de capital”, afirma Claudio Cabello, viceetlir do Cerat - Centro de Raizes e
Amidos Tropicais, da Unesp, que controla os traimlam Botucatu. Além disso,
enquanto uma tonelada de cana produz cerca de#d®de etanol, a mesma quantidade
de mandioca gera 170 litros de alcool. Cabelloieamjue, em lugares onde a producéao
de cana é altamente desenvolvida em termos tedoosh)gomo nas cidades paulistas
de Piracicaba ou Sorocaba, a raiz ndo € competHinaetanto, ela € a matéria-prima
ideal para as pequenas unidades produtoras da oreganazonica.

Durante a época do Pro-Alcool, na década de 197@nfimplantadas nove usinas para
producdo de etanol de mandioca, mas problemas estegricultores e o sucesso da
cana-de-agucar fizeram com que o tubérculo perdegsaco. Das usinas construidas,
apenas uma, em Sao Pedro do Turvo, no interiorddePaulo, mantém a mandioca
como insumo até hoje.

Cabello ressalta ainda que, na Amazonia, muitaditiarles tem acesso dificil as fontes
de energia. "Em um célculo rapido, de cada tréssvgme alguém coloca combustivel
no barco, um é para a viagem de ida, um para &mwiate volta e um para ficar no
lugar”, diz. Diante disso, a mandioca pode ser altesinativa para suprir estas regioes,
aproveitando 0 produto e a mao de obra locais.

"N&o € s6 uma usina, € a construcdo de um modelodstco”, comenta o diretor
técnico do Instituto Ecoldgica, Luiz Eduardo Ledegundo ele, além de vender sua
producdo, o agricultor tera acesso a assisténaaicté e poderd contar com
financiamento do Pronaf - Programa Nacional de aferimento da Agricultura
Familiar. O objetivo do projeto é que, dentro dguak anos, uma cooperativa de
produtores, supervisionada pela OCB - Organizac@® @ooperativas Brasileiras,
gerencie a usina de Tocantins, que pode gerarittémil litros de etanol por dia.
Segundo Leal, ja existe uma articulacdo com oism@acoes, o que abrange cerca de
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86 familias da cidade. A meta é trabalhar com ¥8duiores ou aproximadamente 300
familias de Porto Nacional.

Uma tonelada de mandioca produz 170 litros de Etammmuanto a de cana
rende 70 litros

O foco da iniciativa é a producao de alcool redific ou neutro, com baixo grau
de impurezas, utilizado em industrias farmacéutidasosmeéticos e de tintas. A opcéo,
de acordo com o diretor do Instituto Ecolégicap@awquestédo de mercado, uma vez que
enquanto o litro de alcool carburante, empregadnocoombustivel, € vendido pela
usina por R$0,90 em média, o valor de venda dwhleutro pode chegar a R$2,20
por litro.

Cabello destaca que, além da propria producdo aeomibustivel, outros aspectos
relacionados a sustentabilidade serdo estudad@otroatu. Dentre 0s mecanismos em
desenvolvimento estdo o uso de residuos agricodaso(cascas de arroz) nas caldeiras
e a reutilizacdo da agua que sobra no processo adotm ou como alimento para o
gado. "Estas experiéncias existem no Brasil, mdaasfesem nenhum controle. Esta
faltando um pouco mais de aprofundamento sobre cssw pode ser melhorado”,
afirma. De item basico no prato dos brasileirosjamdioca ganha novos mercados - e
novas receitas.

Equipamentos para usinas terdo demanda maior, maem tanto - Fabiana Batista —
Valor Econbémico — Agronegocios - 05/01/2010

Apesar de a tempestade no segmento sucroalcofdedsiar no fim, a bonanca
parece distante. Um novo boom de investimentopérado somente a partir de 2011.
Assim, as industrias fabricantes de usinas e eméptos aguardam para 2010 um ano
de recuperacdo "homeopatica". Alguns projetos paradio sinais de lenta retomada.
Renegociacdes de débitos ganham ritmo, e a expece&tque o capital venha de
grandes players consolidadores, que devem melbsranidades adquiridas, e também
de outras industrias do ramo, que estdo agora erdebrecursos que estavam
estancados nas instituicdes financeiras.

A Dedini Industria de Base, lider neste mercadpemsvender algo préximo a
R$ 1,3 bilhdo em 2010, o que representa crescimdmt®0% a 25% em relacdo ao
retraido ano de 2009. O valor considera projetocareira e os que devem entrar ao
longo do ano. No auge dos investimentos sucroaooslno Brasil, em 2007, a Dedini
chegou a vender R$ 3 bilhdes em usinas e equipament um Unico ano.

Os problemas financeiros estdo sendo solucionanlognmo “"conta gotas”, mas
avancam. "A divida liquida das usinas é menor de estava no come¢o do ano.
Algumas saidas foram encontradas com as consoigggdiz o CEO da Dedini, Sérgio
Leme. Ele estima que o0 numero de contratos empateas 50% do inicio para o fim de
2009. "Ha ainda outra metade em fase final de nagia, com possibilidade de
alongamento de prazo e recebimento. Certamentes gdayers mais soélidos estédo
trazendo mais liquidez ao setor".

A renegociacao também passou pela Sermatec, adsequaior fornecedora de
usinas do pais, mas ainda ha um grande volumevpliea a mesa em 2010. "Nossos
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clientes conseguiram empréstimos-ponte e nos m@mmMr Mas acreditamos que a
maior parte serd renegociada a partir de marca"pdiiretor-presidente da empresa,
Antonio Carlos Christiano.

Com esse folego, a Sermatec, que tem participagaddO8lo no mercado de
caldeiras para usinas sucroalcooleiras, seu chefecconta com vendas ao exterior
para alavancar seus negocios em 2010. As expostagde ha dois anos representavam
de 10% a 15% das vendas, podem atingir 50% neste arw, segundo Christiano. A
indastria, que vendeu "infimos" R$ 100 milhdes eB0P- esse montante atingiu R$
500 milh6es no boom do etanol -, espera bater eb® B 600 milhdes, gracas a
esperados embarques ao exterior. "Temos clientesArgola, na Argentina e na
Colébmbia. As vendas externas podem até superaroasatcado interno", aposta
Christiano.

Apesar do abatimento em 2009 - a Sermatec dentiiudds 2 mil funcionarios
gue tinha em seu quadro - Christiano ndo perdeno lamor ao se referir aos ultimos
12 meses. "Foi um bom ano...para ser esquecid@mpresa também chegou a ter
ociosidade de 50% no primeiro semestre. "Por iss@egundo fomos atras de trazer de
volta os contratos que estavam suspensos paraevodver a carga de trabalho em
2010".

O ano de 2009 também n&o é motivo de boas lemlwgrega a Dedini. A
empresa chegou a demitir 15% de seu quadro deohdrdds e, agora, com o periodo
de manutencéo das usinas sucroalcooleiras na saftagsrecontratou, mas ainda fecha
a temporada com um saldo negativo de demissdexrda de 10%. "No primeiro
semestre, 0 uso da nossa capacidade instaladauchegpenas 50%. Devido a leve
recuperacdo no fim do ano, estamos com uma méda da 70%".

A Dedini, que também ¢é exportadora, ainda tem migit@ no segmento de
acucar e alcool, apesar de nos ultimos quatro tenakversificado seu portfélio com os
segmentos de mineragdo, saneamento e hidroen&egna2007, de 75% a 80% da
nossa carteira eram sucroalcooleira. Atualmengs, eslume esta em 40%", afirma.

As perspectivas positivas para o ano também téwalod® Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), queeesgmprestar em 2010 R$ 6
bilhdes a segmento, como em 2009.

Alcool perde competitividade em SP -Fabiana Batista — Valor Econdémico —
Agronegécios - 06/01/2010

O consumidor de Sao Paulo, que ja deve estar repeémgjue combustivel usar
em seu automovel, depois de meses de hegemonitami, eleve bater o martelo na
proxima semana. Pelo menos no critério "preco”asolina deve voltar a ser mais
atrativa do que o &lcool no maior mercado de commigio pais.

Segundo levantamento da Agéncia Nacional de Pet(8lP), nos ultimos sete
dias encerrados em 2 de janeiro, o preco médidcdoléhidratado nos postos paulistas
foi de R$ 1,670, o que representa 68,67% do vaaasolina, que fechou em R$ 2,432
no mesmo periodo. Para ser viavel ao consumidal, finadlcool tem que valer até 70%
do preco do derivado de petroleo o que, tecnicaamgitesta ocorrendo. No entanto, a
tendéncia é que esse limite ndo sO seja oficiaknaitancado, mas superado na
préxima semana, uma vez que o valor na usina eagsabindo.
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Nesta semana, 0s negocios nas industrias produlerascool ja estdo sendo
fechados em precos mais elevados. De acordo coantlewento da consultoria
FCStone, desde segunda-feira, negocios tém siladeca R$ 1,37 o litro do hidratado
na usina e com imposto, enquanto que, antes da, Mas® valor estava no patamar de
R$ 1,25. "Ja h& usina pedindo R$ 1,40, apesar it aido ter saido venda a esse
valor", diz Rodrigo Martini, consultor de gerenciamo de risco da FCStone.

O sindicato que representa as distribuidoras debustiveis, o Sindicom,
confirma o reajuste na usina. "Nossas associadasriéontrado o produto a pre¢co mais
elevado”, diz Alisio Mendes Vaz, vice-presidentee@iivo do Sindicom. Ele
complementa que a mudanca no comportamento doroa@uja vem sendo percebida
com arrefecimento de demanda, no entanto, aindalados oficiais que a confirmem.

Para Antbnio de Padua Rodrigues, diretor-técnicoddéio da Industria de
Cana-de-Acucar (Unica), o consumo na bomba aindaesé respondendo ao preco
maior, apesar de reconhecer que, de fato, h4 urtetémdéncia de que na proxima
semana o alcool va, sim, perder a disputa em a@ a gasolina. "Nao existe oferta
para manter o volume de vendas, que cresceram 25%ine ano, aos precos que
estavam. Quem vai ditar a velocidade a direcaaelpopdo etanol serd o consumidor”.

Trata-se de um ajuste ja esperado. "E necessawaelsuacio no valor para
ajustar a oferta com a demanda”, diz Tarcilo Ragsg da Bioagéncia, que negocia a
producao de etanol de 26 usinas do Centro-Sul @& Rarading também identificou
nesta semana precos de etanol na usina a R$ higboa R$ 1,24 registrados da
semana que antecedeu o Natal.

Até 2 de janeiro, a atratividade do alcool estaaatida em seis estados, a maior
parte em niveis bem préximos do limite de 70% de@rda gasolina: Bahia (69,5%),
Goias (62,8%), Mato Grosso (57,7%), Parana (67,6P€nambuco (66,5%) e
Tocantins (65,84%).
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Alcotra pode ter primeira usina de acucar no pais -Fabiana Batista — Valor
Econdmico — Agronegdcios - 07/01/2010

Depois de avaliar cerca de 40 usinas no Centrad8uBrasil, o grupo belga
Alcotra, que movimenta mundialmente mais de 1 bilté litros de etanol, ndo descarta
também investir em acgucar e energia no pais. Amgksar empresa ser uma trading de
alcool, os precos atrativos da commodity sdo um adgqumento para a diversificagao.
A meta da companhia - que desde 2007 esta preserBeasil como produtora com a
aquisicdo de 49% na destilaria Tabu (PB) - é feahalcordo no Brasil nos proximos
dois meses, segundo o CEO da Alcotra Bio Enerdyarcés naturalizado brasileiro,
Francois Legleye.

"As usinas de acUcar hoje tém sua atratividade ebdgndo do tamanho da
usina, ou seja, da dimenséao da moagem, € prudgnied acucar e energia“, afirmou o
executivo aoValor. Se, de fato, fechar a negociagcdo com uma usieataubém
produz acgucar, sera o primeiro projeto mundial elgd com esse produto. Além de
metade da destilaria Tabu, a Alcotra também terdyg&o de alcool (de melaco e de
cereais) na Africa do Sul e na Europa.

Legleye ndo comenta, mas fontes do setor afirmasmagempresa belga esta ha
alguns meses em negociagdo com a usina Uberaldgdenimineira pertencente a
industria Cadelma e a familia Balbo, esta ultiman @utras duas usinas no Estado de
Sdo Paulo. Segundo essas mesmas fontes, as négsciegm a destilaria estao
avancadas.

Ha informacbes também de que, além da UberabaméidaBalbo estaria
disposta a negociar as outras duas unidades pauyliets ndo com a Alcotra, que nao
estaria interessada nos trés ativos. Procuradetois da Uberaba néo retornaram as
ligagbes. O foco da Alcotra é comprar uma usina tgaea potencial para crescer e
atingir 3 milhdes de toneladas, perfil da Uberaba.

Sem dar detalhes sobre a usina mineira, Legleymntggague das mais de quatro
dezenas de unidades que chegou a estudar em 288%ultrés estédo, realmente, sendo
avaliadas mais a fundo. Elas estariam localizadagiamente, em Minas Gerais, e
também em Goias e em Mato Grosso do Sul.

Entre as avaliadas pela Alcotra, estava a TotabiAdistria Canavieira S.A.,
gue tem usina de alcool em Bambui (MG) e que, timalsemana de dezembro, teve
40% do seu capital adquirido pela Petrobras Bioamtibeis. "Ndo acho que os bons
ativos a venda ja estejam repartidos entre todospaienciais compradores. A
consolidacéo levara anos".

Multi quer avancar em acucar e alcool- Fernando Lopes — Valor Econdmico —
Agronegocios - 28/01/2010

Quando Mario Barbosa deixou a presidéncia da Rdséefoi contratado por
Alberto Weisser, em 1996, o CEO da Bunge deixorodjaie sua principal missao era
passar para frente as operacoes de fertilizantegrigmo no Brasil, concentrados na
Serrana, administrada separadamente.

16



Barbosa, que comecou em fertilizantes na Manahpaohia criada por seu
sogro, Fernando Penteado Cardoso - hoje com 95 eamas ativa - ndo obedeceu e
convenceu Weisser que o melhor era comprar, e eréaey.
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Weisser escutou Barbosa (irmédo de Fabio Barbosajdente da Febraban), e
entre 1996 e 2000 marcas como Fertisul, IAP, Owa¥ e a propria Manah passaram
ao controle da Bunge. Consolidava-se a liderangaagampresa construiu no pais na
area e que continuara a ter nas vendas de adubmgaagricultores, em que seu
"market share" & de 30%.

Como a Vale agora, Mario Barbosa mirava as padgdips que as companhias
adquiridas tinham na Fosfertil e, consequentemembe,controle da producdo de
matérias-primas para adubos no pais, que contimmenfente dependente de
importagoes.

Catorze anos depois, com o félego da Bunge parasnowestimentos que
exigem enormes aportes de capital mais curto, Barbdo conseguiu evitar a venda,
ainda que Weisser ndo se arrependa por ter cedslamgumentos daquele que se
tornou o principal executivo da Bunge no Brasil attenos anos.

"Mério [que ndo concedeu entrevista] fez um trabddntastico. A criacdo de
valor nesse periodo foi imensa, e ainda ficamos aolderanca no varejo. SO essa
participacdo nas vendas finais vale mais, hojequmtodo o setor ha 14 anos", disse
Weisser ad/alor.
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O negocio fechado com a Vale na manha de ontenolkd@sima reestruturacao
de negocios e gestdo acelerada pela Bunge no®silEnos, marcada pela manutengéo
de gastos em areas originais de atuacdo como dojgoe maior foco em logistica,
principalmente portos, fortes investimentos em wworsegmento - agucar e alcool - e
a integracdo de todas as atividades no pais, dognow com a contratacdo do ex-
ministro Pedro Parente como CEO da Bunge Brasil.

Nessa estratégia, os investimentos anunciados mpelénacional no pais,
excluindo as promessas na area de fertilizantggratam R$ 5 bilhdes do inicio de
2008 para ca, incluindo os US$ 1,5 bilhdo acertapela aquisicdo das usinas
sucroalcooleiras do grupo Moema, a mais recentadéaale peso. Em 2008, o
faturamento consolidado da mdalti no Brasil, inctlonadubos, chegou a R$ 31,7
bilhdes.

"Nosso foco mais importante no Brasil no momenégiécar e alcool”, afirmou
Weisser. Com as apostas recentes, a Bunge jaréesrdemaior empresa do segmento
sucroalcooleiro do pais.

Segundo o CEO, os investimentos na prospeccaovis feridas de fosfato sao
vultosos e de alto risco, e por isso a tendéncm uiltmos anos tem sido uma
participacdo cada vez maior, nessa frente, de gsamineradoras como Vale e BHP
Billiton, empresas com enorme fluxo de caixa.

Weisser garante que a decisdo de vender ativosrtilizédntes no Brasil neste
momento ndo tem relacdo com o cenério dificil euadg dos resultados globais da
Bunge, como sustentam analistas e concorrentegertibs um ano dificil, mas estamos
otimistas para 2010, afirmou 0 executivo brasaleir (FL)
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POLITICA NACIONAL DE BIOCOMBUSTIVEIS

Etanol

Stephanes da prazo para etanol de normalizar Sitio Eletrbnico da CNA —
06/01/2010

O ministro da Agricultura, Reinhold Stephanes,nadiu ontem que o mercado
de etanol, que tem enfrentado problemas de abastett em alguns estados, deve
levar de 90 a 120 dias para ser normalizado. Atéddnaioria dos estados brasileiros a
gasolina deve continuar sendo vantajosa para geemnveiculos flex. Stephanes disse
que o problema foi causado pelo excesso de chuvpsniodo de colheita, que obrigou
os produtores a deixar mais de 60 milhdes de tdaslde cana sem cortar.

Safra de cana 2009/10 atinge 523 mi/t até dia 01/6G Centro-Sul— Sitio Eletronico
da CNA —12/10/2010

Séo Paulo, 12 - Do inicio de abril de 2009 a 1fadeiro de 2010, o volume de
cana-de-agucar processado na regido Centro-Sulato d@ingiu 523,24 milhfes de
toneladas, 5,24% superior ao mesmo periodo de 2@@ar das chuvas que atingiram
grande parte da regido produtora, na segunda oznde dezembro foram moidas
10,31 milhdes de toneladas, um aumento de 54,85% anperiodo anterior.

O crescimento da moagem na segunda quinzena denllezem relacdo ao
mesmo periodo de 2008 é resultado de um elevaderolke usinas que processaram
cana nesse periodo, o que € atipico. Em 2008, pdesas estavam em operacao no
inicio de janeiro; em 2009, esse numero ficou enuliflades; em 2010, mais de 90
empresas ainda ndo haviam encerrado as suas aggeragzdomeco de janeiro, algumas
com previsédo de continuidade até marco.

Apesar do relativo crescimento da moagem, a quadgidie produtos obtidos
por tonelada de cana esmagada até o momento caataixo do valor observado entre
abril e dezembro de 2008, de 7,09%. Isto porquesnmme considerando-se 0
crescimento da moagem de 5,24% em relacdo a sdédoa, a queda na concentracao
de Acucares Totais Recuperaveis (ATR) fez com queolame disponivel para a
producdo de agucar e etanol fosse 2,22% inferimabw registrado no mesmo periodo
da safra anterior.

Acucar e Etanol

No acumulado desde o inicio da safra, 43,31% da peotessada no Centro-Sul
foi direcionada para a producdo de acucar, e 56,0864 a producdo de etanol. A
producdo de acucar acumulada atingiu 28,30 milldiiegoneladas até o final de
novembro, 6,53% superior ao volume produzido nonmoggeriodo na safra anterior. Ja
a producdo acumulada de etanol alcancou 22,73€sildé litros, 7,69% inferior ao
volume produzido no mesmo periodo da safra antéfi@icinco quinzenas consecutivas
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a proporcdo de cana destinada para a producdo @eara¢em sido reduzida.

Na segunda quinzena de dezembro, 71,09% da mptéria- processada foi
destinada a producéo de etanol, e apenas 28,986 @acar. Nessa Ultima quinzena,
foram produzidas 352,30 mil toneladas de acuca&2695 milhdes de litros de etanol,
sendo 105,70 milhdes de litros de etanol anidr@ 220 milhdes de litros de etanol
hidratado.

Plantagdo de cana cresce sem desalojar alimentoz distudo— Sitio Eletrénico da
CNA -18/01/2010

A ideia que ha uma guerra por espago acontecendaearor do Brasil entre o
plantio de comida e a producdo de biocombustivessrada, dizem especialistas. A
expansao do cultivo de cana-de-agUcar para paduzroetanol ndo afetou, até hoje,
areas de cultivo de alimentos, segundo os estudos.

Até aconteceram mudancas localizadas de culturas nma todo nao foi
significativo. Existem 200 milhdes de hectares dst@ no Brasil. Ndo s&o os cinco
milhdes que a cana ocupa que vao fazer falta, dizeRo Schaeffer, especialista em
energia da Universidade Federal do Rio de Janeimoter de um trabalho sobre o
assunto na ultima edicdo da revista cientifica Reb& Energy. O Brasil tem 60
milhdes de hectares dedicados a agricultura (abgd a direita).

Segundo cientistas como Schaeffer ou José Goldgmiieco da Universidade
de Sdo Paulo e um dos pais do Prodlcool (que tampeéblicou um estudo
recentemente sobre o tema na revista Energy Pdipgtamente para cima dos pastos
-e ndo dos cultivos de alimentos- que a cana ayaoga algumas exce¢des nos anos
1970 e em alguns poucos locais atualmente. Os dadsisam que os plantios de café,
laranja ou feijdo ndo se alteraram com o crescionéas plantacfes de cana mesmo em
Sao Paulo, grande produtor nacional de etanol aejado).

Isso ndo significa que o Brasil esteja produzindenos carne. Goldemberg
lembra que a densidade dos rebanhos vem cresceddmtre 2004 e 2005, passou de
128 cabecas por quildmetro quadrado para 141 retegpaulistas. Segundo ele, ainda
h& muito espago para ganhos em produtividade. Uiti@&reeia maior poderia evitar
inclusive que a pecuaria se expandisse em func@lesimate da Amazonia, como vem
acontecendo no pais.

Além disso, a produtividade das plantacdes da c@ma crescendo com o
avanco da biotecnologia. Ou seja, os produtoresmddzer mais etanol sem aumentar
seus plantios.

Mesmo porque o preco das terras de algumas redégdantio de cana esta
subindo rapido (Ribeirdo Preto, Franca e Bauru,merior paulista, por exemplo,
tiveram uma valorizagdo de mais de 160% entre 202006). O mesmo acontece no
norte do Parana.

Isso pode ser, porém, um sinal de que plantarfieat&@o caro, trazendo risco de
aumento no preco dos alimentos no supermercadoaldgtédn fundamento em ficar
preocupado. Hoje ndo ha problema, mas, se ascpsliido forem apropriadas, em
alguns lugares eles podem aparecer. E bom ficathdeaberto, diz Schaeffer.
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Estoque regulador de etanol para frear precos- Sitio eletrénico da CNA —
26/01/2010

Como forma de evitar a alta volatilidade do pre@ &lcool combustivel,
agravada nos ultimos meses pela oferta apertagaodinito, o pais deve formar, este
ano, um grande estoque regulador de etanol. Remaciar a formagéao desses estoques,
o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e iabo(BNDES) deve
disponibilizar cerca de R$ 2,5 bilhdes, informowmmistro da Agricultura, Reinhold
Stephanes.

— A partir de abril ou maio 0 mercado deve se @igdr e acredita-se que
venha a sobrar etanol, mesmo que a demanda der apitamue forte e que haja a
possibilidade de fazer a estocagem, porque dewer lkagesso de producao — afirmou o
ministro.

Segundo Stephanes, as chuvas que prejudicaramheitaoé a qualidade da
canade-acucar no final de 2009 contribuirdo para ypmoducdo recorde este ano.

Estocagem Em 2009, os recursos para estocagemigarhaido ofertados pelo
BNDES, mas ndo houve sobra de etanol. Na épocagrdamte era suficiente para
financiar o armazenamento de cerca de 5 bilhédisrae de combustivel, o equivalente
a mais de trés meses de consumo.

- E bom ter essa margem.

Neste momento, ndo é que esta faltando alcoolcoras a margem esta muito
apertada, quando a oferta e a demanda estdo erigmeajustadas, o0 preco as vezes
sobe 20% ou 30% - explicou Stephanes.

Assim como o presidente Luiz Inacio Lula da Silvaninistro disse que o setor
deve se planejar para que a situacdo atual ndo @ @pita.r

— O mercado interno é quem sustenta a industretatwl, e ha um consumidor
a quem se deve lealdade. Quando o preco sobe doia@dequado, significa que nédo se
esta sendo muito correto com o cliente. Claro qasse caso, houve um fenémeno
anormal que foi o excesso de chuvas no periodo, degualquer forma, deve-se
planejar para evitar iISSO no futuro - avalia.

De acordo com Stephanes, os financiamentos pacxagseim devem ser
liberados apenas no segundo semestre.

Ha condicdo de que os precos tenham retornadordwainadequado, quando na
maioria dos estados for vantajoso abastecer com noleta

Outras medidas que também podem reduzir as osedagid valor do
combustivel, segundo o ministro, sdo a regulacamelwado no sentido de consolidar
as compras futuras, com prazos de até dois anas,gpa haja uma certa garantia no
preco de fornecimento, e a liberacdo da aliquata ipaportacdo de etanol, atualmente
em 20%.
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— Neste momento, tudo indica que, ao pre¢co queoch@gpmpensaria importar.

Eu acho que deveria zerar a aliquota e, quand®g @tingisse determinado
patamar, 0 mercado importaria - sugere Stephanes.

Segundo ele, essa medida também teria um “valdbdico” no sentido de
ajudar nas negociacoes internacionais para libemars o mercado de etanol.

Essas questdes serdo discutidas hoje, de acord&imphanes, em Séo Paulo,
em uma reunidao entre o ministro da Fazenda, Guidmtdfa, representantes do
Ministério da Agricultura e da Unido da Industrea@anade-Acucar (Unica).

Etanol-entendendo o Mercado e os precos MarcosSawayaJank - Estado de Sao
Paulo — Espaco Aberto — 22/01/2009

A principal caracteristica das commodities sao w@as sncontrolaveis flutuacoes de
precos. Salvo no caso do petréleo e derivadoshnquBrasil sao um monopolio com
precos fixados pelo governo, todas as demais coitis®dvivem permanente
volatilidade de precos.

Este e o caso do alcool combustivel, o etanol,scpjecos flutuam livremente
ao sabor das variacoes de oferta e demanda.

E verdade que, no passado, o governo ja contradoprecos do acucar, do
etanol e de varias outras commaodities.

Ha, porem, amplo consenso de que a desregulamerniasdanos 1990 levou a
ganhos de eficiencia e forte reducdo de custosrddupao, beneficiando toda a
sociedade. Acompanhando o rapido crescimento dosles flex desde 2003, que hoje
ja atinge quase 40% da frota total, o etanol superayasolina na preferéncia dos
consumidores e tornou-se um notavel exemplo patmdmde substituicdo de petroleo
e de combate ao aquecimento global. Nos tres wdtenos, gracas a expansao da oferta
e aos baixos precos, somados ao reconhecido valmenatal do produto, o consumo de
etanol cresceu fantasticos 78%, ante apenas 3%soére.

Acontece que no final da atual safra alguns fatpreduziram uma alta do preco
do produto, confirmando a regra da volatilidadeprineiro fator, muito comentado,
porem de baixo poder explicativo, e a alta do precacucar no mercado mundial,
causada por quebras de safra nos principais gaigdstores, dentre eles Brasil e India.
De fato, as usinas tem alguma flexibilidade partaropela producao de acglcar ou
etanol, porem a “migracao” e limitada pela inexista de fabricas de acucar na maior
parte das novas unidades e pela falta de capacidaua nas mais antigas.

O principal fator que explica a alta recente do@téem sido pouco comentado:
a crise financeira global, que atingiu duramengetor. No primeiro semestre de 2009,
a falta de liquidez no mercado de credito forcoa parte das empresas a desovarem
grandes volumes de etanol a precos fortemente nligjos, abaixo dos custos de
producao, para poderem se capitalizar. Isso feangumo explodir — quase 30% de
aumento em relacao ao mesmo periodo em 2008. Emdaeg@s chuvas excessivas do
segundo semestre fizeram as usinas ficar o dobrhadeparadas em relacao ao usual,
comprometendo a producao prevista e 0s estoquas antressafra.
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Pode-se dizer que o etanol constitui hoje um exemelfuncionamento correto
das forcas de mercado, gerando ajustes de precpsn€pal pilar de sustentacao do
sistema e justamente o carro flex, que permiteoasumidor a escolha do combustivel
em funcao de seus precos relativos e vantagensdsan ambientais. Nenhum pais no
mundo oferece essa possibilidade de escolha deaftmm ampla e benefica para o
consumidor. E, ao escolher, o consumidor forcgustes de mercado.

Portanto, a experiencia brasileira e umsucessooltegico nacional, da
competitividade da cana-de-acucar a eficienciardotores flex, que conta com um
sistema de formacao de precos livres que traz toeysefeconomicos, sociais,
ambientais e de saude publica.

E pelo menos dois fatores de melhoria estao enmzara.

Oprimeiro e a retomada do credito para a formacaestoques reguladores
(warrantagen), que nao funcionou no ano passado por problernasbalancos das
empresas depois da crise de endividamento e faltguidez. O segundo foi a recente
aprovacao, pela Agencia Nacional do Petroleo, Gasalae Biocombustiveis (ANP),
da entrada de novos agentes e a criacao de empeesasnercializagdo no etanol, ate
entao lamentavelmente proibidas pelas regras \@gamt mercado de combustiveis. A
volatilidade de precos vai continuar a existir, ptgque, ao contrario do petroleo, a
producao de cana depende dos humores do clima.

Ela pode, porem, diminuir com a presenca dos nagesites e mecanismos de
financiamento, estocagem e comercializacao.

Outra variavel importante e o comercio exteriorg@erno e a industria estao
engajados numa verdadeira cruzada para consoligdgarml como uma commodity
global, que podera trazer investimentos, empredjgisas e ganhos para o planeta na
questao do clima. O problema e que o mercado dawletafortemente protegido no
mundo. Os Estados Unidos ja estao reconhecendarasgens do etanol de cana em
relacdo a outras materias-primas e a tarifa quddrspbre o produto importado esta em
debate no Congresso americano e podera cair atel @éste ano.

Se queremos que o etanol se consolide como unaadit@ energetica global, e
fundamental que as protecoes tarifarias e naateas sejam derrubadas, inclusive no
Brasil, que mantem uma elevada tarifa de importatsa@0%, altamente criticada no
exterior. Alguns grupos americanos afirmamcorretéaemeaue e incoerente o Brasil
pedir maior abertura comercial e, a0 mesmo temabeger o seu proprio mercado com
uma alta tarifa de importacao. O pleito do livreeocio nao funciona em mao unica. Se
somos 0s mais competitivos do mundo, por que ndoodaom exemplo que nos
credencia a pleitear a abertura do mercado noregieemo, de longe o principal
mercado consumidor da atualidade?

Em suma, nossos 35 anos de historia do etanoativgrandes solavancos: da
intervencao para o mercado livre, o desenvolvimeotgarro a alcool, a volta do carro
a gasolina, a inovacdo dos veiculos flex. Hoje astonoicletas, as usinas de
bioeletricidade e os bioplasticos. No futuro, osbos, os caminhoes, 0s avioes, 0S
hidrocarbonetos de cana e a alcoolquimica.

Apesar dos solavancos, este ano causados peldindaseeira e pelo clima, e
fundamental continuarmos aprimorando o funcionamdos mercados e estimulando a
mudanca tecnologica, a competitividade e a sudiiideade.
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BNDES cria linha de R$ 2,5 bi para reservas de etah— Estado de S&o Paulo —
Economia e Negd6cios — 25/01/2010

OBanco Nacional de Desenvolvimento Econémico eddBNDES) destinara
uma linha de crédito de R$ 2,5 bilhdes para ceaenmvas de etanol para situacdes de
escassez e alta do preco do alcool combustivel.

Segundo o ministro da Agricultura, Reinhold Ste@saras reservas servirdo
como mecanismo regulador do mercado brasileirot@l@ok que atualmente vive uma
alta do preco, diantedareducaodaoferta afetada pelevas que atingiram a ultima safra
de cana.

“A partir de abril ou maio, o mercado deve se ndizaae acreditamos que até
sobre etanol”, comentouoministro.Diante dessa dilniaque aumentou o pre¢o do
produtoem quase 6% nos ultimos meses, 0 governmetdacuma reducdo da mistura
obrigatéria do etanol na gasolina. Essa reduc&f%para 20%, que passara a vigorar
partir de 1.° de fevereiro, valera por 90 dias.

Brasil, lider mundial na producdo e exportacdo @@a de cana-de-aclcar,
considerou a possibilidade de importar o produterazano, obtido a partir do milho.
Omotivo é que o preco do combustivel no mercaddaarerémenorqueno mercado
domeéstico.

“Neste momento, tudo indica que, com 0 pre¢co a guegou o etanol,
compensaria importar. Acredito que se deveria eaone imposto (de 20% a
importacgdo de etanol) e, se o0 pregco subir, 0 mercaéntao
poderaimportar”,afirmouoministro da Agricultura.

Amanha, o assunto sera debatido em reunido de é@teptomoministro da
Fazenda, Guido Mantega, e representantesdaUnid@lidtiimdeCana de acucar
(Unica). Os recursos do BNDES estavam previstos parem aplicados em 2009, mas
o nivel de producéo ajustadondopermitiua criaca@skrvas.

FLEX

Coma alta do preco do etanol, o abastecimento iellee com gasolina ficou
mais vantajoso. OBrasil tem uma frota de mais d@lfides de automéveis flex, isto €,
gue podem usar tanto alcool como gasolina.

Pelo menos 93% da frota nova de veiculos levesugidds no Pais chegam ao
mercado com essa tecnologia. Na semana passadasidepte Luiz Inacio Lula da
Silva fezumchamado aos empresarios do setor derhlmgstiveis para que planejem a
producdo 2010-2011 decana,poisogovernobrasileim tgue o consumidor troque o
etanol pela gasolina.

Governo reduz mistura de alcool na gasolina Humberto Medina — Folha de Séo
Paulo — Dinheiro — 12/01/2010

Objetivo é elevar quantidade de etanol no mercadm onter precos;
distribuidores estimam que medida encarecera gasoli

Percentual de alcool na gasolina cai de 25% pa&xaet 1° de fevereiro; abastecer com
0 combustivel deixa de ser vantagem em SP

O governo decidiu reduzir a quantidade de alcoaiturada a gasolina de 25% para
20%. O objetivo é aumentar a quantidade do commisinovavel no mercado e, com
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iSso, a0 menos conter a alta de preco nos postoedida entra em vigor a partir de 1°
de fevereiro e vale por 90 dias, até o inicio ddrasale cana-de-acucar.
A modificacdo produz dois efeitos colaterais: 1)dasribuidores estimam que havera
aumento do prec¢o da gasolina, entre R$ 0,04 e G8yr litro. Quanto menos alcool
na gasolina, mais cara ela fica; na avaliacdo deidgs do Ministério de Minas e
Energia, havera alta de 2% no preco do combus#vE€lolha apurou que a Petrobras
sugeriu ontem ao governo reduzir a aliguota da Qidatribuicdo que incide sobre
combustiveis) para compensar a elevacdo do valbrado dos consumidores.
2) os automoveis a gasolina emitirdo mais monoéxielccarbono, um gas que polui a
atmosfera.

Na avaliacdo de técnicos do governo, o alcool eaampde subir. O ministro Edson
Lobdo (Minas e Energia), no entanto, contradisseasicos de sua pasta ao afirmar
que a expectativa do governo é que o preco daigasmia pela reducdo do indice de
adicdo de alcool, ja que esse altimo esta caro.
"O objetivo sera sempre [reduzir] na bomba, masn@ngdo € que nao haja
desabastecimento e que o0s precos nao continuemdsiipdisse, acrescentando que a
reducdo do alcool na gasolina devera gerar econdmid00 milhdes de litros do
produto por mes.
O alcool produzido nas usinas tem dois destinoanidro (sem agua) é usado na
mistura com a gasolina. O hidratado é vendido etog para abastecer principalmente
os carros flex. Agora, o anidro que deixar de seturado a gasolina sera transformado
em hidratado, o que eleva a oferta e, em tese,émond alta de preco.
"O consumidor precisa se acostumar com o alcoobaam combustivel sazonal. Entre
dezembro e marco, € entressafra e o preco solripafAliseo Vaz, vice-presidente-
executivo do Sindicom (Sindicato Nacional das [bsidoras de Combustiveis e
Lubrificantes).

Na avaliacdo do executivo, o preco do alcool comtid subindo nos postos, mas em
um ritmo menor. Ele ndo vé possibilidade de eseas&omo o preco é liberado, o
consumidor para de comprar se estiver caro. O pwazhntinua a venda. Poderia haver
escassez se houvesse um preco fixado."
Desvantagem

Desde o inicio do ano, ja ndo é mais vantajosoteteEscom alcool em Sao Paulo. O
biocombustivel subiu, em média, 5,8% no Estadorimagra semana do més, segundo
a ANP (Agéncia Nacional do Petréleo). Especialistaem que s6 € vantagem usar
alcool quando o produto custa até 70% do valor alga. Isso porque a gasolina
rende mais -com ela, o carro roda mais quildmetrgor litro.
Segundo a ANP, o prec¢o do alcool subiu de R$ 1p®rQitro nas bombas dos postos
paulistas, na semana iniciada em 27 de dezemb@R$1,767 na que comecou no dia
3. Com isso, a relagdo entre o custo da gasoldwétcool ficou em 71,2%. Em alguns
postos da capital paulista, o] litro custa R$ 2.
Até a primeira semana de janeiro, de acordo corasddd ANP compilados pefolha,

em apenas sete Estados ainda compensava usarod é@ecoo combustivel: Mato
Grosso, Goias, Pernambuco, Tocantins, Parana, Balikgoas. Nos dois ultimos,
porém, a relacéo esta no limite dos 70%.
A Unica (Unido da Industria de Cana-de-Ac¢ucar)nadin ontem, por meio de nota, que
a reducdo da mistura do alcool anidro na gasolewe despeitar o prazo de 90 dias.
Para a entidade, é louvavel o fato de o governoueido o setor e estabelecido um
prazo para a vigéncia da medida.
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Os precos do alcool sobem normalmente na entrasdafcana (dezembro a marco) e
diminuem a partir de abril. Nos Ultimos meses, ntagto, 0 aumento tem sido mais

forte por conta das chuvas. Como choveu mais doogasperado, houve atraso na

entrada das maquinas para fazer colheita.
Além disso, a quantidade maior de agua afetou @upixadade da planta e menos alcool

foi produzido no periodo.

Veiculo a gasolina vai consumir mais- Folha de Séao Paulo — Dinheiro — 12/01/2010
DA REDACAO

Desde 1977, a porcentagem de alcool na gasolwverigu 32 vezes -de 10% até
25%, conforme a necessidade do governo de equalizi@rta do combustivel vegetal e
de acucar. Para especialistas em mecanica, aksrangd formula da gasolina podem
prejudicar o consumo de determinados modelos, amnionportados. Os carros flex,
concebidos para aceitar qualquer percentual dairaiab tanque, ndo sdo afetados com
a medida emergencial.
"Com a nova formula [de 25% para 20% de alcool maobpa, até maio], os
automéveis exclusivamente a gasolina devem "bedit@r'2% mais. Ja a emissdo de
poluentes, diretamente relacionada ao consumotasnbi mesma proporgao”, calcula
Luis Carlos Boucas, técnico da Audi.
No entanto, nenhum veiculo em circulagcdo precipassar por ajuste mecanico ou
eletronico.
"Os motores atuais aceitam pequenas variacdes soff@pado perda de desempenho ou
de durabilidade", atenta José Edison Parro, pretsidga AEA (Associacdo Brasileira
de Engenharia Automotiva).
Segundo a lei n°® 8.723/ 93, assinada pelo ent&dprde Itamar Franco, o governo
podera elevar o percentual até o limite de 25% eduzi-lo até 20%.
Nos EUA, é o alcool que recebe adicdo de gasopaea(facilitar a partida em dias
frios). "Mas, 14, a proporcao [85% de alcool e 1884asolina] nunca muda”, diz Parra.
(FELIPE NOBREGA)

O preco do &lcool Folha de S&o Paulo — Opinido — Editorial — 12010

DIANTE da disparada do preco do alcool nas bombagverno federal tomou
a Unica iniciativa que lhe cabia. A partir de 1°fdeereiro, cada litro de gasolina
contera 20% de alcool anidro -modalidade ndo hadeatlo biocombustivel-, e ndo mais
25%.
O Ministério de Minas e Energia estima que, durast®0 dias de vigéncia, a medida
redunde na liberacdo adicional de 300 milhdes teslide alcool -cerca de 7% do
consumo trimestral do pais. Esse subito impulsofeda do alcool hidratado tende a
arrefecer a inflacdo do combustivel verde nos gosfioe supera 20% em 12 meses, até
que a proxima safra, a ser iniciada em abril, ntemma a situacao.
Se o preco do alcool apresenta oscilagdo natumdl d ciclo da cana, alguns fatores
acentuaram essa tendéncia. Endividadas e acogsgdagise, muitas usinas venderam
guantidade excepcionalmente alta de alcool no jminsemestre de 2009, a fim de
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fazer caixa. O preco do biocombustivel mergulhoémaca, o que e ampliou o efeito
"montanha-russa" a seguir: chuvas atipicas, normave na primavera, dificultaram a
colheita no segundo semestre e reduziram a ofegper&da de alcool.
Além disso, o preco internacional do aglcar -potaala quebra de safra na india e de
um movimento de especuladores financeiros- levaadyiores a privilegiarem a
fabricacéo do alimento, as custas do combustivel.
Dois processos em curso -0 avanco dos carros flexJado do consumo, e a
concentracdo de capital na industria da cana, neta oferta- atuam para transformar
algumas caracteristicas do mercado brasileiro deoklinclusive a sua pungente
oscilagéo de precos. O primeiro, a faculdade depcanélcool ou gasolina, impora um
limite efetivo contra variacbes agudas nos precas dlois combustiveis.
O segundo fator, que tende a favorecer a proli&erage seguros financeiros da
producdo e de investimentos na capacidade de gstogcatuara no mesmo sentido.
Isso, é claro, se o governo mantiver a equidistamits lobbies do setor e nédo
atrapalhar.

Biocombustivel ja chega a R$ 2,10 em SPMauro Zafalon — Folha de S&o Paulo —
Dinheiro — 16/01/2010

O alcool rompeu a barreira dos R$ 2 por litro ero Baulo e chegou a ser negociado a
R$ 2,10 em alguns postos da capital paulista nestaana, conforme pesquisa da
Folha.

Com isso, o alcool perde ainda mais competitividamerelacdo a gasolina, levando os
consumidores mais atentos aos custos a optar pei@ado do petréleo. O valor médio
do alcool nos postos da capital paulista foi delF88l9 por litro, com alta de 2,4%.
Enquanto os precos mantém o mesmo ritmo de altdltasgms semanas nas bombas,
perdem forca nas usinas. A pesquisa de ontem dead€&entro de Estudos Avancados
em Economia Aplicada) da Esalg/USP indicou R$ 22188 litro de &lcool hidratado,
com alta de 1,87% sobre a semana anterior.
Ao romper a barreira de R$ 2 por litro neste inid@entressafra, o alcool mostra a
grande  disparidade de precos  que registrou durante safra.
Nos momentos de maior oferta pelas usinas, o prochitgou a ser negociado a R$
1,09 nas bombas, segundo Plinio Nastari, presidtnt@atagro, prestadora de servigos
aos setores de acucar e de biocombustiveis.
Crise e clima foram os responsaveis por tamanhpaudi@de. Sem crédito, e
pressionadas pelas contas que venciam, as usnaas @brigadas a colocar excesso de
alcool no mercado para fazer caixa.
Com isso, o alcool hidratado chegou a ser nego@dd® 0,581 na porta das empresas
em junho do ano passado, 51% menos do que o eslfispelo Cepea nesta semana.
Diferentemente do que ocorreu em 2009, as variagégsrecos do alcool hidratado
serdo menores na safra que comeca nos préximos,neeseconsumidor tera no preco
do combustivel um piso maior.
Sem as fortes pressdes de caixa de 2009, porgeeahavmento das margens obtidas
na comercializac&o, principalmente com vendas deagsgas usinas fardo vendas mais
controladas do produto.
Na avaliacdo de Nastari, esse aumento de margem#ipe as industrias ndo colocar o
combustivel no mercado com precos inferiores astsuwle produ¢do, como em parte
do ano passado. Atualmente, os custos de produgi@o em R$ 0,72 por litro.
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Em vez do R$ 1,09 que o consumidor pagou pelo At@mdomba em junho de 2009,
devera pagar cerca de R$ 140 no mesmo més deste. an
"Sera uma situacdo mais saudavel", diz Nastarior@umidor nao fica iludido que R$
1,09 na bomba seja um preco sustentavel e, pav ado, ficara menos chocado com
as variacdes menores de preco.
O presidente da Datagro alerta que a situacao atdeatimento nesta entressafra € mais
confortavel do que a de 2009. O setor chegaraiaiw ide maio com estoques efetivos
de 1,35 bilhdo de litros, suficientes para 18 dlasconsumo -no ano passado, 0s
estoques eram de apenas dez dias.
Nastari alerta, ainda, que o mercado de alcool &dear passou a ser livre e que uma
das poucas interferéncias que restam ao governoedugdo da mistura do alcool a
gasolina.

Sobre essa ultima reducado, de 25% para 20%, odpresi da Datagro discorda das
andlises que apontam para alta nos precos darmgasolilitro do anidro custa R$ 1,26
nas usinas, e o da gasolina, R$ 1,06 na refirlésises valores ndo contém impostos.

Alcool caro faz venda de gasolina subir 4% Pedro Soares — Folha de S&o Paulo —
Dinheiro — 16/01/2020

Volume do combustivel que Petrobras deixou de eapqgrara atender ao
mercado interno equivale a 25% da producao

Sindicato dos distribuidores prevé que o precoldooétera forte pressdo até marco, o

que mantera em alta o] consumo da gasolina
PEDRO SOARES
DA SUCURSAL DO RIO

A disparada do preco do alcool nos ultimos mesagogou crescimento entre 3% e 4%
nas vendas mensais de gasolina, o que obrigour@bRet a suspender as exportacdes
do derivado de petroleo a fim de evitar um evenesabastecimento do pais.
"Ja em novembro, mandei suspender todas as exfestalg gasolina para colocar o
produto no mercado interno”, disse a Folha o dirdeo Abastecimento da Petrobras,
Paulo Roberto Costa.
Até entdo, a estatal exportava de 80 mil a 100 baitis de gasolina por dia -0
equivalente a cerca de 25% da producédo do combulstiv
Costa afirmou que a decisdo de vetar as exportagd@sem ja previa a reducdo da
mistura de alcool a gasolina de 25% para 20% -aadacesta semana pelo governo.
Com o avanco dos precos do alcool, diz Costa, mdagede gasolina nas refinarias da
estatal comecaram a crescer em outubro de 2008ob¢in atualmente na faixa de 4%.
Segundo o Sindicom, entidade que representa asbdidbras de combustiveis, as
vendas aos postos subiram mais claramente a pkrtinovembro. Naquele meés,
avancaram 3%. Em dezembro, o movimento de mignagé&na gasolina ganhou forca e
as vendas cresceram ainda mais: 6%.
De janeiro a dezembro de 2009, porém, acumularamlagqae 1% -que seria mais
intensa nao fosse a expansao do consumo de gasolina
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Os dados do Sindicom se referem apenas as em@esasgadas -as maiores do pais,
que representam quase 80% do mercado de distrdbuica
Segundo Alisio Vaz, vice-presidente do Sindicom, "m@na clara tendéncia de
substituicdo do alcool pela gasolina”, ja que admobustivel subiu muito de preco e
deixou de ser competitivo em muitos Estados.
Para ser vantajoso abastecer com alcool veicudas dl combustivel, como é menos
eficiente -roda menos quildmetros por litro-, deustar até 70% do preco da gasolina.
Vaz diz que, até setembro, as vendas de gasolgistrevam forte queda -de 5%
naquele més. A reversdo dessa tendéncia veio embroutguando o alcool disparou
(alta de 11,15% no més, segundo o IPC-FGV) e ouwrnasde gasolina comegou a

avancar -foi de 0,3%.
Para o executivo do Sindicom, a tendéncia é de snaumentos no preco do alcool,
apesar da reducao da adicao do produto a gasolina.
Alta ate marco

"Até marco, os precos ficardo muito pressionadoxensumo de gasolina vai crescer.
Os estoques estdo muito baixos. Se 0s precos caieanpessoas voltarem a consumir,
vai faltar produto no mercado”, diz Vaz.
Por isso, afirma, os precos do alcool s6 voltaramaia em marco, quando entrara
"produto novo no mercado", origindrio da safra daacque tem inicio naquele més.
Apesar do avanco das vendas de gasolina, as didoias ligadas ao Sindicom
também comercializaram mais alcool nos meses fidai2009. Em novembro, o
volume vendido subiu 16% -ja num ritmo menor, pgréim que os 26% de alta do
acumulado anual.
Vaz afirma que os dados do Sindicom estdo "inflaggedo movimento de queda das
vendas de alcool "clandestino” -de distribuidorae gonegam e pirateiam o produto.
Uma acdo mais rigida da Fazenda paulista trouxea"palegalidade” um volume
expressivo de alcool e impulsionou as vendas dashiiidoras do Sindicom, segundo
Vaz.

O zum-zum do alcool importado— Vinicius Torres Freire — Folha de S&o Paulo —
Dinheiro — 20/01/2010

PARECE PIADA ou pelo menos esquisito, mas voltaoaversa de que ha empresas
dispostas a importar alcool. Sim, o preco esta &ftas até hoje se discutem, por
exemplo, as restricbes americanas a importacdorattuip brasileiro -0 problema é
vender, ndo comprar alcool do exterior. Sim, o @récassunto de curto prazo; a
exportacdo para o mercado americano € um problestnatégico. Ainda assim, é
esquisito. Ainda mais porque o alcool viria dos EUAmosos por subsidiarem a

producao de seu alcool careiro.
De resto, a gasolina € um substituto quase pegait® o alcool, pois a frota brasileira é
em grande parte "flex".

Foi em outubro do ano passado que o zum-zum sobrartacdo de alcool ficou
audivel para o publico que nado vive o cotidianocsdawmercado. Na época, o litro do
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alcool na porta das usinas ameacava chegar a [R#c¢b(sem impostos etc.). A histéria
parecia ficcdo, mas havia chegado aos ouvidos dustdiio do Desenvolvimento e
Comeércio Exterior.

Foi em outubro também que o governo decretou aaoghrde IOF sobre aplicacfes
financeiras de nao residentes ("estrangeiros'thal@é evitar que o real continuasse a se
valorizar. Os negociantes que entdo pensavam ean &eliante o negdcio reclamaram
do imposto, pois contavam tanto com o aumento deopdo alcool até meados deste
ano como com a alta do real (que baratearia 0 pyodimportado).
Segundo o governo, ndo houve importacdo, como aiéta haveria pedido de
importacdo. Mas empresas querem reducdo da taifemgdortacdo. O governo néo
comenta. Desde outubro, o real de fato parou dmlsezar. Porém, o preco do alcool
continuou a subir. O preco do litro do alcool hidd®, na porta das usinas, subiu 64%
no periodo (considerada a média semanal dos pdagpsgele més comparada a média
de janeiro, do Cepea-Esalq).
Um experiente ex-diretor da Unica, associacao doweinos, diz que o negdcio "parece
um pouco arriscado". Os precos sao volateis, eeseodhece o tamanho da reacdo do
consumidor a carestia do alcool. Alguém pode acabar um estoque importado a
precos nao convidativos -isso se achar alcoolte tiaum preco bom o bastante para
trazer 0 produto para o] Brasil.
A histéria da importacéo, porém, ndo € nova. En62@@ante de outra onda de alta de
precos, 0 governo baixou temporariamente de 20% ze&n0 o Imposto de Importacéao
de alcool anidro, misturado a gasolina, e paradoatdado, que vai para o tanque dos
carros; também baixou a mistura de alcool a gasolcomo agora. Entdo, os
especialistas em alcool, dentro e fora do goveransideravam a medida in6cua -nao
haveria a&lcool barato e em quantidade relevante mercado mundial.

O alcool esté caro porque a producao baixou. Parigoeeu demais, o que atrapalhou a
colheita e a qualidade da cana. Porque provavetimentiendeu mais agucar, que esta
com bom preco no mercado mundial, por ora. E ooélsobiu devido ao velho
problema dos estoques (piorado neste ano porqueicio de 2009 as usinas fizeram
jorrar alcool barato no mercado, para fazer caikayer estoque custa dinheiro, e as
empresas estdo mal das  pernas, incapazes de  tomedito.c

A novela do alcool, capitulo dois- Vinicius Torres freire — Folha de Sao Paulo —
Dinheiro — 27/01/2010

LULA DISSE a seus ministros que quer acabar comavéela do preco do alcool".
Mandou a Fazenda e a Agricultura discutirem comsiseiros como levar a pratica a
antiga ideia de estoques reguladores. Antiga, @asript da novela do alcool caro é
sempre 0 mesmo e nunca resultou em mais do que ndese
Primeiro remendo, reduz-se a quantidade de alcaslurado a gasolina. Depois,
empresérios do setor pedem redu¢cbes de impostdssiire os de importacdo. A
difusdo do zum-zum sobre a necessidade de impopanduto, algo bizarro no Brasil
canavieiro, serve para pressionar o governo eltevamesa de reunibes. Foi o que
aconteceu em 2006, por exemplo. E o ocorre agoesdd® sexta-feira, Fazenda,
Agricultura e empresas conversam sobre o que faaer dar um jeito nas flutuagbes
excessivas de preco.
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No governo federal, discute-se ainda uma nova a€gol para o setor, mais ampla e
centralizada na Agéncia Nacional do Petrdleo. @sqs continuam a subir. Segundo as
cotacdes do Cepea/Esalq, o litro do alcool hidmatsd porta das usinas, sem impostos,
subiu mais 1,37% na semana encerrada em 22 deogajweiCepea é o Centro de
Estudos Avancados em Economia Aplicada da Esadgcala de agronomia da USP).
Os precos do alcool anidro e hidratado, porémyastéaixos em meados de 2009, de
abril a agosto, como de costume, mas entre oshaaies desde 2006. No final do ano,
0S precos subiram também mais do que a média. dw ja dezembro, a alta foi de
72% em 2009 (ante 10% em 2008 e 12% em 2007). O apenteceu?
"Varias usinas consultadas pelo Cepea que neosssitde recursos se ressentiram do
encolhimento mundial do mercado de crédito e tiveilde aumentar a oferta do
combustivel para "fazer caixa", aceitando, por sepeecos menores”, diz relatério dos
pesquisadores da Esalg/ USP. O governo federaaafercrédito para a estocagem de
alcool para a entressafra. Os mesmos R$ 2,5 biliidesdiz o governo, o BNDES deve
novamente oferecer.

O dinheiro seria suficiente para estocar cercalithbes de litros de alcool, o0 consumo
de dois ou trés meses (logo, o bastante para atandksmanda da entressafra, que vai
mais ou menos de fevereiro a abril). Segundo o &eperém, as usinas nao
conseguiam cumprir 0s requisitos para liberar anfailamento. Outros conhecedores do
mercado, ouvidos pela Folha, dizem que outro motisodesinteresse é que certas
empresas simplesmente ndo tinham alcool para estockemanda de alcool hidratado
cresceu cerca de 25% de 2008 para 2009.
Lembre-se que a crise de 2009 pegou as empresasdadds devido a investimentos
em expansdo (e aquelas que haviam feito apostabiaanerradas). Véarias usinas
assumiram que deixaram de pagar impostos em S&o #&m de ter caixa suficiente
para sobreviver.
Na Agricultura ha apoio a ideia de zerar o impaamportacdo do produto, o que é
um remendo incerto. O Ministério de Minas e Enedgieontra. Defende que o setor
seja regulado pela Agéncia Nacional do Petrolenalatente, Agricultura, ANP e
Minas e Energia dividem a supervisao); parece tepoio do nucleo do governo.

vinit@uol.com.br

Estoque de alcool tera linha de R$ 2,5 bi Humberto Medina — Folha de S&o Paulo —
Dinheiro — 29/01/2010

Recursos devem funcionar como capital de giro goreiros e serao fornecidos
pelo BNDES; objetivo e evita forte oscilacéo de cpre

Dinheiro vai permitir que usinas paguem fornecesleréuncionarios no inicio da safra,
sem precisar vender grandes guantidade de alcool

O BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento EconéneicSocial) devera destinar
aproximadamente R$ 2,5 bilh6es para financiar ogest de alcool. Os recursos
deverao estar disponiveis para os usineiros antegao da proxima safra, que comeca
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em abril.

As defini¢gbes finais sobre a modelagem da linharddito serdo decididas pelo CMN
(Conselho Monetario Nacional). No desenho que sstdo pensado, os produtores dao
como garantia o préprio alcool estocado e s6é comegapagar depois da safra.
A taxa de juros sera diferenciada (TJLP, Taxa deslJde Longo Prazo, mais baixa do
gue a dos bancos comerciais), como ja aconteceaams os empréstimos do BNDES
para o] setor produtivo.
Na pratica, a linha de crédito funcionard como tedpgle giro para os usineiros. O
dinheiro vai permitir que eles paguem seus forneesde funcionarios no inicio da
safra, sem precisar vender grandes quantidade deoldalpara honrar esses
COMpPromissos.

Para o governo, é essa necessidade de fazer caita mapidamente que deixa 0s
precos do alcool muito baixos no periodo da safrenugto altos na entressafra.
Mantendo o alcool estocado, os produtores terds m@mdicbes de evitar grandes
oscilacdes de precos. Para o consumidor, a adeciwedida tem dois aspectos. Se por
um lado ndo haverd fortes subidas de pre¢co comegistradas nas ultimas semanas,
por outro, O preco ndo vai mais ficar tdo baixo adte a safra.

A tendéncia é que o preco do alcool oscile poucanéflo a maior parte do tempo em
aproximadamente 70% do valor da gasolina.
"E melhor para o consumidor que o preco oscile meAtém disso, da para ter uma
visdo melhor do mercado e descobrir, por exemmoesta havendo aumento de
margem em algum segmento”, explicou Marco AntonartMs Almeida, secretario de
Petréleo, Gas Natural e Combustiveis RenovaveiMiddstério de Minas e Energia.
Procurada, a Unica (entidade que reune os produieecana de Sao Paulo) nao
comentou 0 assunto.

Importagao

O governo decidiu zerar a aliquota do imposto demacao do alcool, hoje em 20%.
Com a reducéo, parte do excesso de oferta do rouhst Estados Unidos podera ser
absorvida pelo mercado brasileiro. Nas contassf@éo governo, mesmo com aliquota
de 20% em vigor, o] alcool importado e competitivo.
"A reducdo da aliquota é uma medida estrutural pedida pelos proprios produtores,
porque somos competitivos”, explicou Martins. N@ébrar imposto de importacdo é
estratégia para negociar reciprocidade e entraywgros mercados.

Usineiros pedem linha de crédito maior Humberto Medina — Folha de S&o Paulo —
Dinheiro — 30/01/2010

Governo pode emprestar R$ 2,5 bi para estocagerlcdel contra alta de
preco; produtores guerem R$ 3,4 bi

HUMBERTO MEDINA
DA SUCURSAL DE BRASILIA

Os usineiros avaliam que, para evitar oscilacbeprégo do alcool, seria
necessario financiar um estoque de 4 bilhdes wes.liCom isso, calculam que a linha
de crédito deveria ser de aproximadamente R$ $dds. O governo trabalha com a
hipotese de emprestar bem menos, cerca de R$ 2 Mhoedi
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Além de um maior volume de crédito, os usineiraaliamn que sera necessario adotar
duas medidas para que a politica de manutencacegespfuncione: o prazo para
amortizacdo devera ser longo, de aproximadamentenékes, e o BNDES devera
aceitar como garantia apenas 0 alcool em estoque.
"O financiamento do estoque tem que se tornar wtiiga publica”, avalia Anténio de
Padua Rodrigues, diretor técnico da Unica (Uniddndiiistria da Cana-de-Acucar).
Segundo ele, a projecdo da necessidade de reaisa®m gastos no financiamento
leva em conta um preco do litro do alcool na usidando de R$ 0,80 a R$ 0,90 e 0
volume total de 4 Dbilhdes de litros para manter agecp estavel.
Ainda segundo Rodrigues, se o prazo para pagaméatdor longo, o financiamento
nao tera o efeito esperado. "Se o produtor tiverspudesfazer do estoque rapidamente
para pagar 0 banco, 0 preco vai oscilar.”
Ele diz que esse tipo de politica ndo deu certpassado porque, além das questdes de
prazo, havia dificuldades na garantia. "Mesmo damaiolitro e meio de alcool para
cada litro financiado, eram exigidas outras gaaarjue os produtores ndo tinham como
oferecer."

O governo avalia que € necessario financiar osypooels de alcool para evitar fortes
oscilacbes no preco. A variacdo de precos acorgeogue 0s produtores precisam
pagar 70% de seus custos no inicio da safra e,igsor ofertam muito alcool.
Na entressafra, com menos produto, o preco sob&.nMa ultima safra, apés os
aumentos verificados no inicio do ano, a variagd@kcos chegou a 110%. A alta
levou a uma redugcdo de 30% no consumo na primeaiiazena de janeiro.
Com a linha de crédito, os produtores nao precigamder muito alcool no inicio da
safra para pagar seus custos. Assim, o consunedorde abrir m&o de precos mais
baixos na safra, em troca de ndo haver aumentotesfona entressafra.
O governo informou que o CMN decidira as regragigedo financiamento e que, por
enguanto, os detalhes da linha estdo em discussao.
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Biodiesel

Diesel com mistura B5 restringe importacbes e emi@ss, diz ANP — Valor
Econbémico — Agronegécios - 05/01/2010

O Brasil devera economizar cerca de US$ 1,4 bifdicano com a elevagéo do
percentual de mistura de biodiesel no diesel p@gEBb), que entrou em vigor em 1°
de janeiro. O calculo, divulgado ontem, € da Ag&émNzcional do Petréleo, Gas Natural
e Biocombustiveis (ANP). Até 31 de dezembro de 200Brasil usava o B4, com 4%
de biodiesel.

Estudo realizado pela ANP no fim do ano passadicondainda, que cada litro
da nova mistura também diminui em 3% a emissa@deagrbénico na atmosfera, além
de reduzir a emissao de material particulado.

A ANP promoveu em novembro o primeiro leildo par@nder a demanda que
sera gerada pelo B5. Foram adquiridos 575 milhéd#rds de biodiesel pela Petrobras
e pela refinaria Alberto Pasqualini (Refap), colaila pela estatal. Em 2009, a
producao nacional de biodiesel chegou a 1,291 ddleditros, de acordo com a A

Palma vé 'campo minado' na economia global Sergio Lamucci — Valor Econémico
— Brasil - 13/01/2010

A economia global permanece um campo minado, tonpemtariscos nada
despreziveis, adverte o economista chileno GaPakha. Professor da Universidade de
Cambridge, no Reino Unido, Palma aponta uma séridegequilibrios e ameacas ao
cenario otimista tracado para 2010 por muitos st@ali Ele cita as bolhas especulativas
nas bolsas de valores e no mercado de commoditiesisténcia de varias "bombas-
relégio financeiras" no mundo, com diversos pagsessituacao fiscal delicada, como a
Grécia, a fragilidade de boa parte do sistema lvenagericano e as incertezas sobre 0
que ocorrera quando os bancos centrais dos paiseswblvidos comegarem a reverter
as politicas de estimulo monetario. "O terreno deeentinuar minado por varios anos.
Esta crise sera conhecida no futuro mais pela steg@io do que por sua intensidade.”

E um cenério global de muita incerteza, que obvidengaz riscos para o Brasil,
diz Palma, observando que o pais deve experimeaside ano uma alta substancial do
déficit em conta corrente - varios analistas pasjetum numero superior a 3% do
Produto Interno Bruto (PIB). "N&ao se deve considgtee o financiamento deste déficit
sera sempre tao facil como agora", diz Palma, gtéere Brasil para participar de um
seminario para repensar a macroeconomia e a ecandmi desenvolvimento,
promovido pela Fundacao Getulio Vargas (FGV), emcgrga com a Universidade de
Cambridge, e com apoio da Ordem dos Economist&satl.

Palma diz ndo ter duvidas de que ha uma bolha rargachos acionarios.
Segundo ele, a alta das bolsas americanas teve amneipal combustivel 0 aumento
da liquidez proporcionado pela politica monetargreasiva, marcada por juros
préximos de zero e pelas medidas de relaxamentnotitpivo, pela qual o Federal
Reserve (Fed, o banco central dos EUA) comprabtitpliblicos e privados. Isso levou
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algumas centenas de bilhdes de dolares para aslastericanas. "O movimento nao €
uma resposta racional a melhoras nos EUA e na etgamglobal”, diz ele. O eventual
estouro dessa bolha, diz ele, teria repercussd®e sobolsa brasileira, cujos precos
também Ihe parecem artificialmente inflados.

O economista acredita que muitas commodities subole preco em grande
parte devido ao excesso de liquidez internacid@alnivel das cotacdes ndao pode ser
justificado apenas pela demanda da China", afin@adando o exemplo do cobre. O
produto esta cotado a mais de US$ 3 por libra, @amtquo preco histérico é de US$ 1.
"E verdade que o consumo chinés é parte do fengmea® a China absorve cerca de
10% do cobre global. Nado é motivo suficiente para gs cotacfes estejam trés vezes
acima do valor 'normal’, jA que 90% do restantecdosumo esta relativamente
estancado.”

Com precos sustentados por movimentos especulatgosscos de oscilacdes
fortes das cotacbes de commodities aumentam. PArasd, um grande exportador de
produtos primarios, € um cenario delicado, avalia.

Palma mostra bastante preocupacdo com o que massiimo "bombas-reldgio
financeiras". "Ha varios 'Dubais’ pelo caminho"yexte, em referéncia ao pedido de
renegociacao de divida feito em novembro pelo @ongtado Dubai World, que tem o
governo do emirado arabe como principal acion8taconomista lembra que a Grécia,
imersa em déficits fiscais elevadissimos, ndo éiocoupais do mundo a enfrentar
problemas de endividamento. Irlanda, Espanha, @arte alguns paises do Leste
Europeu também se encontram em maus lencois. "Médmpara serem desarmadas."”

O professor de Cambridge vé com maus olhos a &itudg sistema financeiro
americano, que "continua incrivelmente fragil". &@edp ele, grandes bancos
americanos estao vivos apenas pela adocao de degcamtabilidade muito frouxas. "A
‘contabilidade Enron' [empresa americana que abusd® praticas contabeis
fraudulentas e pediu concordada em dezembro dd 80@drnou quase a norma."

Para completar, ha a grande incégnita sobre gquandoomo 0s paises
desenvolvidos vao promover as "estratégias de"sdddaestimulos monetarios e fiscais
adotados para combater a crise global, lembraCefen do relaxamento quantitativo e
a alta de juros vao afetar a liquidez global, ocpsso que tem sustentado a alta das
bolsas e das commodities. A delicada situacgaol filcanuitos paises ricos, por sua vez,
devera exigir cortes de gastos expressivos nosirpo§xanos. "E, como vocés bem
sabem no Brasil, esses processos de ajuste costrgnaimsobre os investimentos.”

Como se vé, é um cenario global de muita incerteméscado para um pais
como o Brasil, que entra numa trajetéria de défictescentes na conta corrente
(transacbes de bens, servicos e renda com o extelip Palma. Ele acha que o pais
pode crescer de 5% a 6% neste ano, mas ndo cansgjderesse namero esta dado,
como avalia boa parte dos economistas. "O Brasiéetou bem a crise, mas nao vejo
motivos para tanto otimismo com o pais.”

O mercado interno forte e os pregos altos de contie®godem ajudar o Brasil
a registrar um crescimento mais elevado do queeniogo posterior a 1980, ainda que
seja elevado para padrbes latino-americanos. "Se foa Asia, uma expansio de 5% a
6% causaria preocupacdo no governo. Na Américad,atiossas expectativas estdo tao
rebaixadas gue uma expansao de 6% é aplaudida“de pé

Palma vé problemas graves no Brasil, criticand@mlgo valorizado, os juros
altos e a politica fiscal, marcada, para ele, porbaixo volume de investimentos e
gastos elevados demais com juros. "Uma coisa &rggiqtar € por que o Brasil, num
momento em que o0s precos de commodities estdo @ltoscrescimento ainda é
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moderado, tem uma conta corrente deficitaria” reirele. Para Palma, os problemas
mencionados acima - o dolar barato, o juro altofalda de investimento em
infraestrutura - ajudam a explicar o fenébmeno.

O economista critica duramente o cambio valorizadae prejudica as
exportacdes e leva a uma ampliacdo muito fortemdjpsrtagcdes. "A adoc¢éo de controle
de capitais pelo governo foi um passo importantes deveria ser mais agressivo”, diz
ele, referindo-se a taxacdo de 2% do capital egienque entra na bolsa ou na renda
fixa, definida em outubro. Palma diz que um grapdeblema do Brasil e de outros
paises da América Latina é a incapacidade de sastencrescimento por periodos
longos, como fazem os asiaticos. "NOs somos careedide 400, 800 metros, eles sao
maratonistas."
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RELACOES INTERNACIONAIS

Etanol

Brasil podera importar etanol — Estado de S&o Paulo — Economia e Negocios —
21/01/2010

Diante da escalada dos precos do etanol, governo useeiros
comecamacontemplarapossibilidadedeimportacaodocimbudos Estados Unidos.

Otema ja foi discutido em reunides com o govern®, gegundo fontes, teria
concordado em zerar a aliquota de importacdo daupsp hoje em 20%. As
importacoes teriam comoobjetivo principal garartdir estoque de etanol para a
enfrentaraentressafranaproducao de cana-de-acucar.

Do ponto de vista economico, ja vale a pena impetanol dos Estados Unidos,
mesmo com a tarifa de 20%. De acordocomcalculosdodtor Julio Maria Borges, da
Job Consultoria, especializada no setor sucroaaooglo valor do anidro brasileiro nos
portos do Nordeste esta em torno de US$ 790 paproebico, ante US$ 480 por metro
cubico do combustivel produzido e comercializads Bstados Unidos.

“A- vantagem e de US$ 310, o que torna viavel a aymEr
mesmocomoimpostopagopeloimportador”, comentaoctorsul

No Centro-Sul, o pre¢o do anidro esta em US$ 780gortacao tambem seria
viavel, mascommaiores riscos ao importador. Com wwentualmudancanatarifa,
portanto, a vantagem nas importaces aumentar@edlo para reducao da tarifa e
antigo, mas ganhou forca nas ultimas semanas dlargaxugamento da oferta interna.

“Seoconsumocontinuarno ritmo do fim do ano, na daesdl,4 bilhao ou 1,5
bilhao de litros por mes, nao ha estoque suficgarabastecero mercado ate marco,
abril”, disseuma fontedosegmentodedistribuicaodécmtiveis.

NosEstadosUnidos, aocontrario,haexcedente de ofstée momento, dizem
especialistas. Alem disso, destaca Borges, o miiisado como materiaprimaparao
etano americano, esta com o preco em baixa.

ASSUNTOANTIGO

O tema foi discutido com o0 governo na reuniao geeidiu pela reducao do
porcentual de anidro na gasolina. Anteontem, estaygauta da reunidao do conselho da
Uniao da Industria de Cana-de-acucar (Unica),cmafir oempresario e conselheiro da
entidade, Maurilio Biagi Filho, lembrando que o ifgepara reducdo da tarifa de
importacao e antigo. Oficialmente,aUnicaadmite aspmlidade de importacoes, mas
seu diretor tecnico, Antonio Padua, diz que o pedila reducao da tarifa tem
comoobjetivo darumpasso no sentido de transformaetanol em commodity
internacional.

Os Estados Unidos vao rever este ano a tarifa ipapartacbes de etanol
brasileiro e, segundo o argumento dos usineiragdacao da tarifa brasileira abre
maiores chances para que os americanos fagcam omesmo

“Seria um movimento importante, para mostrar quenuencado mais aberto e
bom para eles tambem?”, diz um executivo de empgresiutora de cana-de-acucar.

Procurado pelaAgéncia Estadoo Ministerio da Fazenda informou que ainda
nao ha decisao formal sobre as tarifas. E consemsoercado que a possibilidade de
importacoes nao significa que havera enxurradaatekamericano no Brasil. “Trata-
se de um problema pontual”, argumenta uma fonte.
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Para Borges, o Brasil poderia importar dos Estatfodos um volume de ate 1
bilhao de litros e assim suprir eventuais necedssldurante a entressafra.

Operiodoemgueaimportacao e viavel sera curto, @edacom Borges. “As
Importagdes devem ocorrer entre janeiro e abrimagimo.

Depois os precos internos voltarao a cair no Beastta janela de oportunidade
vai sumir.” Ha no mercadorumores de que algumasresap estao sondando
produtores americanos, masnao ha negocios fecpadesquanto.

Desde o inicio de outubro, oetanolanidrovemsendecoializado pelas usinas
de Sao Paulo a valores acima de R$ 1 por litro, isepostos. Na ultima semana,
atingiu R$ 1,2892, valor 65% superior ao do mesradodo do ano passado e,
semcorrecao,recordenaserie historica compilada @elpea/Esalg. A alta na ultima
semana indica que a reducao do porcentual de amidgasolina, decidida no inicio da
semana passada, ainda nao surtiu efeitdlCOLAPAMPLONA,

EDUARDOMAGOSSI

EGUSTAVOPORTO

China liquida reserva de mercado de energia edlica Raul Justes Lores — Folha de
Sao Paulo — Ciéncia — 13/01/2010

Medida facilita acordo global sobre financiamenéotelcnologia contra o CO2

Duas usinas elétricas gigantes movidas a vento sst&lo construidas no pais, que tem
93% de sua energia vindo de fonte suja

A China acabou com o limite no uso de pecas imgaggara a montagem de turbinas
usadas na geracao de eletricidade por energiaae@idim da barreira protecionista
pretende dar mais impulso a energia renovavel ditdaco acesso a tecnologia
estrangeira.

A decisdo foi tomada pela poderosa Comissdo Ndciae Reforma e
Desenvolvimento, o principal organismo de planejaimedo pais, que revogou a
exigéncia de que 70% das pecas das turbinas fassgonais, segundo noticiou ontem
0 jornal "China Business News".
A mudanca ajudara "o desenvolvimento da industeigmergia edlica e vai abrir um
mercado de concorréncia racional”, descreve nota@odaissdo enviada a governos
locais. "A limitacdo estava impedindo a busca ctangor tecnologias mais avancadas”,
afirma o] comunicado.
Empresas estrangeiras detinham 75% do mercado rdmas até 2005, quando a
barreira foi estabelecida. Em 2009, a participagdoi de 25%.

A capacidade instalada de energia edlica do paaegbu 20 gigawatts (bilhdes de
watts) no final de 2009, segundo previsdo da agémeinoticias Xinhua. Isso faria o
pais ultrapassar a Espanha, que nos dados comdide 2008 foi o terceiro maior
produtor de eletricidade por turbinas de ventoasatde EUA e Alemanha.
Cerca de 70% da energia na China, porém, é praawid termelétricas a carvao, e
23% saem de petrdleo e gas natural, o que faz dogpmaior emissor de gases do
efeito estufa no mundo. Uma abertura maior do nderciinés a tecnologias de energia
limpa pode ajudar a destravar as negociacoes iparacfamento de medidas de corte de
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emissdo, que terminaram em fiasco na conferéncialida de Copenhague, em
dezembro.

A China tem hoje 6% de sua energia oriunda de lgiticas, mas menos de 1% do
resto de sua matriz é limpa e renovavel. O govéeno meta de gerar 15% de sua
energia a partir de fontes renovaveis até 2020.
Dois dos maiores produtores de painéis solares wmdmestdo no pais. Atualmente
estdo em construcdo na China as duas maiores wgnasergia eblica do mundo. A
maior sera na Provincia de Gansu, no noroeste,cepacidade de 20 gigawatts a um
custo de R$ 30 bilh6es. Em 2020, ela podera gérae2es mais energia do que a usina
de Roscoe, no Texas, hoje a maior do mundo.
A segunda mais poderosa serd em Ordos, na Prowiadidongolia Interior, norte da
China, no deserto de Gobi. Parceria da empresacipahiNova Energia com a
americana First Solar, a usina de 12 gigawattseieeagia edlica, solar e de biomassa.
Segundo um estudo publicado em setembro pelaae\8stence”, o vento que sopra na
superpoténcia asiatica poderia dar conta de talgn@anda futura de energia do pais até
2030. Para isso, seriam necessarios investimenrtokSé 4,6 trilhdes (quase o triplo do
PIB brasileiro) em 20 anos, na conta do climatdlbtichael McElroy, da Universidade
Harvard, autor principal do estudo.

Novo laboratdrio para etanol tera parceiro europeu- Folha de S&o Paulo — Ciéncia
—22/01/2010

DA AGENCIA FOLHA, EM CAMPINAS

O Laboratério Nacional de Ciéncia e Tecnologia doeBnol, que sera
inaugurado hoje pelo presidente Luiz In4cio LulaSilea, em Campinas (SP), fechou
seus dois primeiros acordos internacionais de cagfe cientifica e tecnoldgica. A
assinatura dos convénios também sera feita hoje.
Um dos acordos foi firmado com o Imperial College Hondres, e prevé o
desenvolvimento de pesquisas conjuntas nas arepsodecdo de etanol e de outros
produtos a partir do bagaco da cana-de-agucar.
O outro acordo sera com a Universidade de Lundcf8uéNeste caso, seréo realizados
experimentos para o desenvolvimento de tecnolatgasroducdo de biocombustivel a
partir da biomassa, com foco para a producdo dmatia etanol de 22 geracdo -a
decomposicdo do bagaco e da palha da cana em aglmanso deste produto na
producao de etanol.
O laboratério também assinara um acordo de colghoraom a Embrapa (Empresa
Brasileira de Pesquisa Agropecuaria) para estigleatégias agricolas de produtividade
e sustentabilidade da cana.
Segundo o diretor da nova instituicdo, Marco Aor&inheiro Lima, foram investidos
R$ 69 milhdes no laboratério -que tem 8.700 m2 deaea.d
Lima disse que a definicdo do valor do orcamenteabhda entidade ainda esta em
discussdo. O laboratorio também ainda ndo defioimocsera a relacdo com o setor
empresarial. "Vamos construir um formato de relagdowamos submeter a elas
[empresas] para ver qual a melhor maneira. Vamaserear com a industria neste
semestre”, disse Lima.
(MAURICIO SIMIONATO)
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Europeus se unem para importar alcool- Folha de S&o Paulo — Dinheiro —
26/01/2010

DA REUTERS

A fornecedora britdnica de biocombustiveis Gregnéngernational divulgou
ontem que formaria uma joint venture com o grupmdés de acucar e etanol Bauche
para fornecer e vender etanol brasileiro sustehtdwe mercado europeu.
A Greenergy, principal importadora de bioetanolshesro para o Reino Unido, tera
participacdo de 70% na Greenergy Brasil, e a Bauch&0%.
O novo empreendimento foi realizado visando as :oggras que serao impostas ao
final de 2010 ou no inicio de 2011, sob as quaislyiores de biocombustiveis sofreréo
punicdo se ndo conseguirem demonstrar que seu stindesta cumprindo as normas
sociais e ambientais.
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